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Introdução 

Depois de um período bastante complicado, o mês de janeiro se caracterizou pelo movimento de 
fechamento de spreads de crédito nos ativos mais líquidos. Como evidência disso, o IDEX-DI, divulgado 
pela gestora JGP, apresentou retorno de 0,7% (contra 0,38% para o CDI no mês). 

Nos ativos de Infraestrutura, vimos tanto fechamentos importantes em alguns papeis (CBAN foi o 
destaque de nossa carteira) quanto reprecificação de alguns ativos de baixo risco na nossa visão, como 
MSGT e Santo Antônio. O mercado ainda experimentou grandes ganhos em alguns papeis de 
Infraestrutura com duration muito alta, como por exemplo EQTR11 e EQTR21 (duration de 10 anos). São papeis 
que, ainda que tenham passado em nosso radar, decidimos não investir, principalmente pela falta de 
convicção do técnico de debêntures de Infra e dificuldades de proteção do risco de mercado (não existe 
DAP líquido com esta duration). 

No portfolio HY, tivemos um mês com manutenção dos bons carrregos que contratamos em nossa 
carteira (3,5% no 90; 1,91% nos 45, 4,29% no PRO e 2,62% no Institucional). O mês também foi marcado por um 
volume relativamente baixo de compras no mercado primário (apenas R$ 12 milhões). Compramos mais 
R$ 5,8 milhões de papeis no mercado secundário e realizamos vendas de R$ 14 milhões de ativos. 

 

 

No mês de Janeiro, o portfolio obteve rendimento bruto de R$ 5,22 milhões. Grande destaque ficou para 
CBAN, que, devido ao fechamento de spread de crédito, ganhou R$ 1.182 mil (2,32% no mês), seguido de um 
acordo judicial que compramos contra uma linha de transmissão (R$ 131 mil, 0,99% no mês), nosso FIDC de 
risco sacado (Creditcorp) com ganho de R$ 112 mil (0,84% no mês) e as debêntures de Vamos com 
fechamento de spread de crédito (R$ 132 mil, 1,1%). 

No lado detrator, SAES12(- R$ 90 mil, -1,84% no mês), MSGT12 (- R$ 62,7 mil, -0,66%), LLIS20 (- R$ 41,1 mil, -0,49%), 
CPTE11 (- R$ 29,3 mil, -1,3%) e ECNT13 (- R$ 26,9 mil, -1,55%) sofreram abertura de spread de crédito. Entre estes 
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casos, entendemos que LLIS20 ainda deve ter novo ajuste, pois a marcação a mercado está errada na 
nossa visão (apesar dos acionistas terem aprovado aporte de aproximadamente R$ 250 milhões na Cia) 
e ECNT13 prossegue às voltas com discussões judiciais, porém nosso cenário base para Econorte é de 
recebimento ainda no primeiro semestre de 2021. 

Como consequência, principalmente do “efeito CBAN”, todos os nossos fundos fecharam com retornos 
acima do que almejávamos. Nossa perspectiva a frente é de retornos um pouco mais contidos que os 
apresentados neste mês. 

Em termos de visão prospectiva, acreditamos que os ativos High Grade podem começar a surfar algum 
fechamento de spread mais consistente. O motivo para isso é que verificamos que os fundos mais líquidos 
que acompanhamos em nosso peer group (liquidez até D+15) voltaram a captar. Como não tivemos novas 
emissões primárias em dezembro e janeiro, é possível que o volume de compras no secundário aumente, 
refletindo em fechamento de taxas. 

No lado High Yield, o pipeline segue bastante ativo. Temos ainda R$ 67 milhões de operações aprovadas e 
pendentes de liquidação (em estruturação). Estamos também em processo de análise de cerca de R$ 60 
milhões de novos deals, o que reforça nossa agenda de longo prazo de aumento de carrego. 

Em visão mais macro, não alteramos nosso cenário base, que se mantém positivo para alavancagem e 
ganho progressivo de maturidade do mercado de capitais de crédito. 

 

 

Equipe Augme Capital  
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Resumo dos Fundos Augme 

 PERFORMANCE: 
 

Abaixo, a performance dos fundos Augme 45, Augme 45 Advisory, Augme 90, Augme PRO e Augme 
Institucional. Por possuir menos de 6 meses, ainda não podemos divulgar quaisquer informações de 
performance do fundo Augme 180 FIC FIM CP. 

 

 

 INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES: 
 

Fundo Retorno Mês Ano 12 meses Desde o início Início do fundo

AUGME 45 FIC FIM CP % 0,49% 0,49% 6,30% 125.30% dez/2011

% CDI 129% 129% 108% 114%

AUGME 45 ADVISORY FIC FIM CP % 0,49% 0,49% n/a 4,30% mai/2019

% CDI 131% 131% n/a 114%

AUGME 90 FIC FIM CP % 0,66% 0,66% 9,17% 129.40% abr/2013

% CDI 175% 175% 158% 145%

AUGME PRO FIM CP % 0,67% 0,67% n/a 7,55% mar/2019

% CDI 178% 178% n/a 144%

AUGME INSTITUCIONAL FIRF CP % 0,76% 0,76% n/a 4,50% jun/2019

% CDI 202% 202% n/a 136%

Multimercado Estratégia 

Específica

34.218.678/0001-67

27/12/2019

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

CDI + 2 a 3% a.a

1,10% a.a.

20% do que exceder 100% do CDI 

(Semestral)

R$ 5.000,00

R$ 5.000,00

R$ 5.000,00

D + 0 (Fechamento)

A qualquer momento, sem 

carência

D + 179 dias corridos

D + 1 da cotização

Augme 180 FIM CP

1,10% a.a.

20% do que exceder 100% do CDI 

(Semestral)

20% do que exceder 100% do CDI 

(Semestral)

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Custódia
Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Administrador
Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

CDI + 2 a 3% a.a

Movimentação Mínima R$ 5.000,00 R$ 5.000,00 R$ 5.000,00

20% do que exceder 100% do CDI 

(Semestral)

20% do que exceder 100% do CDI 

(Semestral)

20% do que exceder 100% do CDI 

(Semestral)
Taxa de Performance

Aplicação Inicial R$ 5.000,00 R$ 5.000,00 R$ 5.000,00 R$ 100.000,00

30.353.549/0001-20

1,50% a.a. acrescido de 0,05% 

sobre parcela investida no 

exterior

0,60 a.a. 0,60 a.a. 1,10% a.a.

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

27/05/2019

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

21/06/2019 01/03/2019

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

Santander Securities Services 

Brasil DTVM S.A.

CNPJ 17.012.208/0001-23 14.237.118/0001-42 30.568.495/0001-10 30.568.485/0001-85

Categoria Ambima

Resgate - Liquidação

Início do Fundo 01/04/2013 06/12/2011

Resgate - Cotização D + 89 dias corridos D + 44 dias corridos

Resgate

Target

D + 0 (Fechamento)

Taxa de Administração

Aplicação - Cotização D + 0 (Fechamento)

Saldo Mínimo

Resgates serão processados no

último dia do mês ou no próximo 

dia útil

Multimercado Estratégia 

Específica
Multimercado Estratégia Livre Multimercado Estratégia Livre

Renda Fixa Alta Duração - Crédito 

Livre

Multimercado Estratégia 

Específica

110 - 120% do CDI 110 - 120% do CDI CDI + 1 a 2% a.a CDI + 2,5 a 4% a.a

31/03, 30/06, 30/09 e 30/12 ou no 

primeiro dia útil subsequente

D + 0 (Fechamento)

R$ 10.000,00

R$ 100.000,00

D + 0 (Fechamento)

R$ 5.000,00 R$ 10.000,00

R$ 10.000,00

Resgates serão processados no

último dia do mês ou no próximo 

dia útil

R$ 10.000,00R$ 5.000,00 R$ 5.000,00

D + 1 da cotização D + 1 da cotização D + 1 da cotização

A qualquer momento, sem 

carência

D + 44 dias corridos

A qualquer momento, sem 

carência

D + 89 dias corridos D + 180 dias corridos

D + 1 da cotizaçãoD + 1 da cotização

D + 0 (Fechamento)

Augme Pro FIM CPFundo Augme 90 FIC FIM CP Aumge 45 FIC FIM CP Augme 45 Advisory FIC FIM CP Augme Institucional FIRF CP
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AUGME 90 FIC FIM CP 

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO, RETORNO E RISCO: 
 

 

 ATRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 10 MAIORES POSIÇÕES: 
 
  

PL – 31/12/2019:  R$ 440.311.130 

(+/-) P&L do fundo: R$ 3.565.859 

(+/-) Cotistas: (R$ 7.856.841) 

(-) Custos:  (R$ 654.096) 

PL – 31/01/2020: R$ 435.366.051 

Ativo Jan/2020 No ano Últimos 12 Meses

Augme 90 FIC FIM CP 0,66% 0,66% 9,16%

CDI 0,38% 0,38% 5,79%

% do CDI 175% 175% 158%

Retorno Histórico

Augme 90 FIC FIM CP Jan/2020 No ano Últimos 12 Meses

Volatilidade 0,40% 0,40% 0,99%

Sharpe 7,98 7,98 3,17

Duration 2,46 anos

Indicadores de Risco

CBAN72; 421

CBAN32; 416

CRA NUFARM; 88

VAMO22; 85

CABC11; 80

STEN23; -24

CPTE11; -26

LLIS20; -30

MSGT12; -55

SAES12; -80

-200 -100 0 100 200 300 400 500

Milhares

Ativo Posição % do PL Taxa MtM
FIDC CREDITCORP R$ 9.253.728 2,13% 222% do CDI

RJGT11 R$ 8.869.978 2,04% 124% do CDI

MSGT12 R$ 8.351.889 1,92% IPCA + 3.9%

AEGE14 R$ 7.945.932 1,83% CDI + 2.48%

DC Norte Brasil R$ 7.940.605 1,83% 12.68% a.a.

FIDC AGP R$ 7.826.280 1,80% CDI + 3.4%

CELU13 R$ 7.523.593 1,73% CDI + 4.42%

CBAN32 R$ 7.367.350 1,70% IPCA + 4.5%

CRA NUFARM R$ 7.269.489 1,68% CDI + 10.16%

MC FIC FIM R$ 7.139.794 1,65% CDI + 3.5%

http://www.augme.com.br/
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AUGME 45 FIC FIM CP 

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO, RETORNO E RISCO: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ATRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE: 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 10 MAIORES POSIÇÕES: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

PL – 31/12/2019:  R$ 34.567.214 

(+/-) P&L do fundo: R$ 199.258 

(+/-) Cotistas: R$ 5.000 

(-) Custos:  (R$ 31.328) 

PL – 31/01/2020: R$ 34.740.144 

Ativo Jan/2020 No ano Últimos 12 Meses

Augme 45 FIC FIM CP 0,49% 0,49% 6,30%

CDI 0,38% 0,38% 5,79%

% do CDI 129% 129% 109%

Retorno Histórico

Augme 45 FIC FIM CP Jan/2020 No ano Últimos 12 Meses

Volatilidade 0,14% 0,14% 1,08%

Sharpe 8,69 8,69 0,45

Duration 2,25 anos

Indicadores de Risco

Ativo Posição % do PL Taxa MtM
RJGT11 R$ 1.039.182 2,93% 124% do CDI

FIDC Syngenta R$ 1.036.662 2,93% CDI + 1.35%

LF BTG R$ 849.903 2,40% 110% do CDI

RDLA12 R$ 837.540 2,37% IPCA + 2.7%

MRVE29 R$ 804.863 2,27% CDI + 0.92%

FIDC SUPPLIERCARD R$ 790.593 2,23% 120% do CDI

LF BANCO C6 R$ 780.638 2,20% 121.18% do CDI

ELPLB3 R$ 774.936 2,19% 118% do CDI

LORTB3 R$ 756.789 2,14% 120% do CDI

FIDC AGP R$ 693.366 1,96% CDI + 3.4%

CBAN72; 7

CBAN32; 7

RJGT11; 5

FIDC Syngenta; 5

LF BANCO C6; 5

CPTE11; 0

LLIS20; -1

MSGT12; -1

SAES12; -1

-4 -2 0 2 4 6 8 10

Milhares
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AUGME 45 ADVISORY FIC FIM CP 

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO, RETORNO E RISCO: 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 ATRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 10 MAIORES POSIÇÕES: 
 

  

PL – 31/12/2019: R$ 51.064.160 

(+/-) P&L do fundo: R$ 291.446 

(+/-) Cotistas: (R$ 1.307.092) 

(-) Custos:  (R$ 75.113) 

PL – 31/01/2020: R$ 49.973.400 

Ativo Jan/2020 Início Últimos 12 Meses

Augme 45 Advisory 0,49% 4,30% n/a

CDI 0,38% 3,78% n/a

% do CDI 131% 114% n/a

Retorno Histórico

Augme 45 Advisory Jan/2020 Início Últimos 12 Meses

Volatilidade 0,15% 0,35% n/a

Sharpe 8,66 2,07 n/a

Duration 2,23 anos

Indicadores de Risco

Ativo Posição % do PL Taxa MtM
RJGT11 R$ 1.473.264 2,89% 124% do CDI

FIDC Syngenta R$ 1.456.649 2,86% CDI + 1.35%

LF BTG R$ 1.197.480 2,35% 110% do CDI

RDLA12 R$ 1.176.856 2,31% IPCA + 2.7%

MRVE29 R$ 1.130.940 2,22% CDI + 0.92%

FIDC SUPPLIERCARD R$ 1.110.889 2,18% 120% do CDI

LF BANCO C6 R$ 1.096.902 2,15% 121.18% do CDI

ELPLB3 R$ 1.088.890 2,14% 118% do CDI

LORTB3 R$ 1.063.390 2,09% 120% do CDI

FIDC AGP R$ 986.933 1,94% CDI + 3.4%

CBAN72; 11
CBAN32; 11

RJGT11; 7
FIDC Syngenta; 7

LF BANCO C6; 7
CPTE11; -0,68
LLIS20; -1,16

MSGT12; -1,45
SAES12; -2,09
ECNT13; -3

-5 0 5 10 15

Milhares
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AUGME PRO FIM CP 

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO, RETORNO E RISCO: 
 

 

 

 ATRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE: 
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 10 MAIORES POSIÇÕES: 
  

 

PL – 31/12/2019:  R$ 62.991.940 

(+/-) P&L do fundo: R$ 544.142 

(+/-) Cotistas: R$ 3.950.000 

(-) Custos:  (R$ 111.934) 

PL – 31/01/2020: R$ 67.374.149 

Ativo Jan/2020 Início Últimos 12 Meses

Augme PRO FIM CP 0,67% 7,55% n/a

CDI 0,38% 5,25% n/a

% do CDI 178% 144% n/a

Retorno Histórico

Augme PRO FIM CP Jan/2020 Início Últimos 12 Meses

Volatilidade 0,29% 2,10% n/a

Sharpe 11,51 1,14 n/a

Duration 2,14 anos

Indicadores de Risco

FIDC CREDITCORP; 35
DC Norte Brasil; 31

CBAN72; 26
CBAN32; 26

Bond Mercantil; 24
CPTE11; -2

MSGT12; -3
SAES12; -5
ECNT13; -5

LLIS20; -7

-15 5 25 45

Milhares

Ativo Posição % do PL Taxa MtM
FIDC CREDITCORP R$ 4.478.249 6,62% 221% do CDI

DC Norte Brasil R$ 3.252.583 4,81% 12.68% a.a.

CEBD13 R$ 2.378.964 3,51% CDI + 3.53%

WMBR11 R$ 1.936.087 2,86% CDI + 8.0%

Bond Mercantil R$ 1.859.553 2,75% 9.63%

ATAM11 R$ 1.587.514 2,35% CDI + 5.5%

CELU13 R$ 1.572.254 2,32% CDI + 4.42%

Pollux R$ 1.563.983 2,31% 14.46% a.a

LLIS20 R$ 1.522.418 2,25% CDI + 2.99%

FIDC AGP R$ 1.514.181 2,24% CDI + 3.4%

http://www.augme.com.br/
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AUGME INSTITUCIONAL FIRF CP 

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO: 
 

 

 

 

 ATRIBUIÇÃO DE PERFORMANCE: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 10 MAIORES POSIÇÕES: 
 

 

 

 

 

 

  

PL – 31/12/2019: R$ 43.971.887 

(+/-) P&L do fundo: R$ 470.605 

(+/-) Cotistas: R$ 5.000.000 

(-) Custos:  (R$ 88.109) 

PL – 31/01/2020: R$ 49.353.383 

Ativo Jan/2020 Início Últimos 12 Meses

Augme Inst FIRF CP 0,76% 4,50% n/a

CDI 0,38% 3,32% n/a

% do CDI 202% 136% n/a

Retorno Histórico

Augme Inst FIRF CP Jan/2020 Início Últimos 12 Meses

Volatilidade 0,73% 0,45% n/a

Sharpe 6,00 4,13 n/a

Duration 2,33 anos

Indicadores de Risco

CBAN32; 72

CBAN72; 66

CBAN52; 31

DC Norte Brasil; 14
VAMO22; 12

COMF13; 1

GJAI12; 1

SSCF12; 1

RDVT11; 0

STEN13; 0
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Ativo Posição % do PL Taxa MtM
STEN13 R$ 1.566.059 3,17% IPCA + 4.1%

DC Norte Brasil R$ 1.438.285 2,92% 12.68% a.a.

CMDT33 R$ 1.145.837 2,32% IPCA + 3.6%

Encalso Serie 6 R$ 1.090.044 2,21% CDI + 3.0%

CBAN72 R$ 1.069.276 2,17% IPCA + 4.5%

FIDC CHEMICAL IX R$ 1.031.995 2,09% CDI + 2.64%

ELPLB3 R$ 1.009.224 2,05% 118% do CDI

LAMEA2 R$ 1.006.561 2,04% 121% do CDI

DASAB0 R$ 1.003.024 2,03% 120% do CDI

LORTA1 R$ 1.001.422 2,03% 117% do CDI

http://www.augme.com.br/


 

 
As informações contidas neste material são de caráter meramente informativo. Para maiores informações, acesse nosso website: 
www.augme.com.br. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de 
seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito – FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo antes de 
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de crédito privado estão 
sujeitos a risco de perda substancial do seu patrimônio líquido em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos ativos integrantes de 
sua carteira, inclusive por força de intervenção, liquidação judicial, regime de administração temporária, falência ou recuperação judicial dos 
emissores responsáveis pelos ativos do fundo.  

AUGME 180 FIC FIM CP 

 PATRIMÔNIO LÍQUIDO: 
 

 

 

 

 

Importante: Não podemos tecer qualquer comentário sobre a performance do Augme 180 FIC FIM CP, pois 
o fundo possui menos de 6 meses desde seu início.  

 

 10 MAIORES POSIÇÕES: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PL – 31/12/2019: R$ 10.005.086 

(+/-) Evolução:  R$ 95.996 

PL – 31/01/2020: R$ 10.101.082 

Ativo Posição % do PL Taxa MtM

FIDC CREDITCORP R$ 215.382 2,13% 222% do CDI

RJGT11 R$ 206.450 2,04% 124% do CDI

MSGT12 R$ 194.392 1,92% IPCA + 3.9%

AEGE14 R$ 184.943 1,83% CDI + 2.48%

DC Norte Brasil R$ 184.819 1,83% 12.68% a.a.

FIDC AGP R$ 182.158 1,80% CDI + 3.4%

CELU13 R$ 175.113 1,73% CDI + 4.42%

CBAN32 R$ 171.476 1,70% IPCA + 4.5%

CRA NUFARM R$ 169.199 1,68% CDI + 10.16%

MC FIC FIM R$ 166.180 1,65% CDI + 3.5%

http://www.augme.com.br/


 

 
As informações contidas neste material são de caráter meramente informativo. Para maiores informações, acesse nosso website: 
www.augme.com.br. Fundos de investimento não contam com garantia do administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de 
seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito – FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do fundo antes de 
aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de crédito privado estão 
sujeitos a risco de perda substancial do seu patrimônio líquido em caso de eventos que acarretem o não pagamento dos ativos integrantes de 
sua carteira, inclusive por força de intervenção, liquidação judicial, regime de administração temporária, falência ou recuperação judicial dos 
emissores responsáveis pelos ativos do fundo.  

CONTATO   

ri@augme.com.br 

11 2050-4384 

Av. Santo Amaro, 48 – cj.11 

CEP: 04506-000 

www.augme.com.br 

Linkedin: Augme Capital 

Disclaimer 

 

Este material foi produzido pela Augme Capital com fins meramente informativos, não se caracterizando como oferta ou solicitação 
de investimento ou desinvestimento de ativos. A Augme Capital não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos 
ou quaisquer outros ativos financeiros. 

 

Apesar do cuidado utilizado no manuseio das informações apresentadas, a Augme Capital não se responsabiliza pela publicação 
acidental de informações incorretas, nem tampouco por decisões de investimento tomadas com base nas informações contidas 
neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicação prévia. 

 

É recomendada a leitura cuidadosa dos regulamentos dos fundos de investimento pelos investidores ao aplicarem seus recursos. 
Para avaliação da performance de um fundo de investimento, é recomendável a análise de, no mínimo, 12 (doze) meses.  

 

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. E as aplicações em Fundos de Investimentos não 
são garantidos pelo administrador, pelo gestor ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito 
– FGC. 
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