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MERCADO

Em outubro, os mercados voltaram a se preparar para o fim do ciclo de
alta de juros por parte do FED nos EUA. Em outros momentos, o mercado foi
surpreendido por dados de atividade mais fortes que o esperado,
frustrando as expectativas de desaceleragdo e fazendo o FED reagir com
novas altas nos juros. Agora, diante de um nivel de aperto monetdrio mais
contracionista e apds o FED manter o juros no mesmo patamar por duas
reunides consecutivas, o mercado retoma a expectativa de uma
desaceleracéo mais pronunciada para o quarto trimestre. No Brasil, as
consequéncias dos impactos de um cendrio global incerto séo agravadas
pelo risco nas contas publicas. O centro do debate segue em torno de uma
eventual revisdo da meta fiscal de 2024 prevendo um déficit primdrio. Isto
posto, os prémios de risco nos ativos brasileiros aumentaram mais do que
o esperado, com impactos negativos na renda varidvel, alta nos juros reais

e depreciac¢do do real.

No més, observamos uma abertura nos juros futuros de 6 a 48 bps, com
maior impacto nos vértices de janeiro 26 e janeiro 27. Nos juros reais, as
NTN-Bs acompanharam o movimento observado nos DIs, com abertura
nos vértices entre 13 e 58 bps. Nos indicadores locais de renda fixa, o IMA-B
teve mais um més de retragéo, com queda de -0,66%, frente & abertura
nos juros. J& o IMA-B 5, benchmark do nosso fundo de infra, teve uma
queda de -0,31% em outubro. O IRF-M, referéncia para as aplicagées pré-
fixadas, apresentou um ganho de 0,37%, ainda que abaixo do CDI de 1% no
periodo. Na renda variével, o Ibovespa voltou ao campo negativo em
outubro com uma queda de -2,94%. Os indicadores internacionais, Barclays
EM Brasil e Bloomberg US Corporate High Yield, seguiram o movimento do
més anterior e apresentaram perdas no periodo de -149% e -116%,

respectivamente.

No mercado de crédito privado, a continuidade do movimento de
fechamento dos spreads (Tabela 2) fez os principais indicadores
apresentarem retornos acima do CDI, com valorizagéo de 1,26% no IDA-DI e
128% no IDEX-DI em outubro. Apesar desse movimento nos spreads de
crédito, o carrego do IDEX-DI apresentou estabilidade devido & alteragéo
da amostra para o més de outubro, que teve a adicdo de 24 papéis e uma

remogdo de 16 ativos.

Na Tabela 3, notamos que a maioria das taxas dos ativos estavam entre o
Bid e o Ask indicados pelas corretoras no fechamento de outubro. No
entanto, vale notar que os papéis de infraestrutura apresentaram um
desequilibrio, com a maior parte dos ativos com taxa Anbima < Ask. Em
relagéo ao fluxo, no més, a captagéo liquida positiva foi de R$ 5,31 bilhées
nos fundos de liquidez monitorados por nés (Tabela 4), corroborando o

cendrio de fechamento dos spreads.

As informagdes contidas neste material séo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer
recomendacdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento néo contam com garantia do
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, & recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervengdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo temporaria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.

Descrigéio out/23 YTD 12M
IDA-DI 1,26% 10,26% 12,84%
IDEX-DI 1,28% 7,95% 10,52%
BARCLAYS EMBRAZIL -1,49% -1,51% 4,96%
US CORP HY -1,16% 4,63% 6,23%
IMA-B5 -0,31% 8,55% 9,23%
IMA-B -0,66% 10,06% 8,98%
IRF-M 0,37% 12,04% 12,86%
IBOVESPA -2,94% 31% -324%
CDI 1,00% 11,02% 13,36%
Tabela I. indices de Mercado
%CDI CDI+ Infra IPCA+ Total
% abriu 21% 9% 23% 32% 16%
% de lado 45% 35% 33% 16% 34%
% fechou 34% 56% 44% 52% 50%
Total 38 401 349 31 819

Tabela 2: Abertura e fechamento dos ativos de crédito

31/out/23 Anbima < Ask Ask < Anbima < Bid Anbima > Bid Total

% CDI 0 23 0 23
CDI + 1 265 8 274
Infra 54 43 1 98
Total 55 331 9 395

29/set[23 Anbima < Ask Ask < Anbima < Bid Anbima > Bid Total

% CDI 0 0 0 0
CDI + 0 257 2 259
Infra 3 91 2 96
Total 3 348 4 355
Tabela 3: Taxas Anbima versus Bid e Ask de mercado.
Aplicagdées Resgates Net
Oltimo dia atil R$ 167 R$ 122 R$ 045
Oltimos 5 dias Gteis R$ 554 R$ 6,00 -R$ 045
Oltimos 21 dias ateis R$ 26,50 R$ 21,18 RS 5,31
Oltimo dia atil R$ 217,08
Tabela 4: Aplicagées e resgates do peer group de fundos
liquidos que acompanhamos nos dltimos 21 dias ateis.
Média Mével de Aplicagéio e Resgate de fundos
liquidos
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Figura I: Média mével 21 DUs de aplicagdo e resgate (em R$
bilhées) para um grupo de 134 fundos liquidos de crédito
privado que acompanhamos. Vide Tabela acima.
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PORTFOLIO AUGME

Em outubro, no portfélio consolidado da Augme, o book liquido (Trading
Book) obteve um retorno de 117% do CDI, com uma alocagdo média de 42%
no periodo. Na margem, a proporgdo do Trading Book permaneceu estavel
devido & nossa vis@o menos otimista para os ativos liquidos. O destaque
positivo do book liquido foi o PnL de R$ 943 mil de Ligga Telecom (CPTMI5),
uma das principais posigées no portfélio (R$ 46,6 milhdes). A Ligga
Telecom, anteriormente conhecida como Copel Telecom, atua como
provedora de servigos de banda larga nos estados do Parand e Sé&o Paulo.
Além disso, vale mencionar as contribuigées positivas dos papéis de
Rodovias do Brasil (RODBI1), Aegea (AEGPB7) e Burger King (BKBRI9) com
PnL de R$ 494 mil, R$ 488 mil e R$ 484 mil, respectivamente.

Apesar da continuidade do movimento positivo do beta nos ativos liquidos,
impulsionado pelo fechamento dos spreads, na Figura 3, observamos que
o MTM do Trading Book teve uma contribuigdo negativa de -R$ 1,32 milhdes
no PnlL, justificado pela remarcagdo do ativo de Americanas. A marcagdo
do papel passou de 18,6% para 16,5% do par, resultando em um impacto
negativo no PnL de —-R$ 1,49 milhdes. Ainda na Figura 3, no PnL Curva, o
impacto negativo causado pela abertura dos juros foi compensado pelo
hedge e pelo carrego do DAP, com um resultado liquido positivo de R$ 332
mil. Na coluna de PnL Extraordindrio, o resultado positivo é resultado do
pagamento de prémio do resgate antecipado da debénture MEAL2]

(International Meal Company).

O book HTM encerrou 0 més com um resultado nominal negativo de -0,26%
e uma exposicdo meédia de 42% no portfélio consolidado da Augme,
propor¢éo semelhante ao més anterior. No que diz respeito aos ativos
iliquidos, a exposigdo em VRental (VLMEI) continuou sendo a principal
contribui¢c@o positiva, com o spread do papel fechando 63 bps em outubro,
em linha com o movimento mencionado em nossa Gltima carta. Por outro
lado, a exposi¢géo em Credz foi a principal contribuigdo negativa, detalhada
em um espacgo dedicado no final desta carta. No total das debéntures de
Credz (CREDI3, CREDI4, CREDIS5), o impacto negativo no PnL do book iliquido
foi de —R$ 11,55 milhdes. Aléem disso, na cota sénior do FIDC, o impacto foi de
—-R$ 2,72 milh&es. Adicionalmente, em outubro, os FIDCs de OpenCo e SAV
Nexoos tiveram um impacto negativo de —R$ 1,013 milhdo e —R$ 905 mil,
respectivamente. Por fim, ndo tivemos impactos extraordindrios (pré-

pagamento, waiver fee ou kicker) no PnL do HTM Book.

No que diz respeito ao caixa, o resultado no més foi de 97% do CDI, com
uma alocagéo média de 16%, em linha com o més anterior. Entretanto, ao
comparar a proporgdo do caixa no fechamento de outubro (18%),
observamos um aumento de 600 bps em relagéo ao fechamento de
setembro (12%).

Performance por estratégia
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Figura 2: Rentabilidade por estratégia no més considerando

todos os fundos da Augme, exceto fundos exclusivos e
mandatos néo discriciondrios.
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Figura 3: PnL. mensal do book liquido (R$ mil) por categoria
de todos os fundos da Augme, exceto fundos exclusivos e
mandatos ndo discriciondrios.
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Figura 4: PnL mensal do book HTM (R$ mil) por categoria de
todos os fundos da Augme, exceto fundos exclusivos e
mandatos néo discriciondrios.

As informagdes contidas neste material séo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulagao
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, & recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervengdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo temporaria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.



http://www.augme.com.br/

Para um melhor entendimento sobre um dos fatores que impactaram
o tamanho do nosso caixa ao longo do ano, a Figura 5 mostra o
percentual de pagamento mensal do portfélio de ativos da Augme. No
ano de 2023, a média mensal do Retorno de Caixa do Portfolio de

Ativos atingiu 3,7%.

Seguindo nas Figura 6 e 7, impactados pelo aumento de caixq,
observamos uma consequente redugcdo no carrego e na duration dos
nossos fundos. Assim como no indice de diversificagéo (HHI) dos
nossos portfélios, que apresentou um aumento marginal. No
fechamento do més, o HHI dos fundos ficou entre 1,06% no Augme

90/180 e 1,96% no Augme Pro.

Em relagdo ao Augme Infra, dada a caracteristica de indexagéo &
inflacdo (IMA-B 5), as informagées do fundo estéo disponiveis na

sego dedicada ao produto (pagina 14).
Pipeline

No Book liquido temos percebido uma redugdo importante dos
spreads. Nosso time de gestdo estd trabalhando em duas operagdes,
que podem gerar investimentos de aproximadamente 50 milhdes
com spread estimado de 240bps. No book HTM, seguimos com
pipeline bastante robusto. A partir deste més vamos comecgar a
mostrar os ativos que estdo sendo estruturados ou em processo final

de andlise, conforme abaixo:

Imobilidrio 68 4 4% a 6%
Sec Fintechs 45 2 8% a 9%
Special Situations 25 1 6%
High Yield 45 2 4% a 6%
Estruturado Mezanino 20 1 6%
Total 203 10 =
Credz

Na data em que finalizGvamos esta carta, estGvamos bastante
proximos de um acordo final entre todos os credores. Tal como
haviamos adiantado no més passado, o que deve ser fechado nos
préoximos dias deve tornar o recebimento integral das cotas seniores
do FIDC bastante provéavel (marcado atualmente a 85% do Valor de
Face). Também entendemos que as debéntures, atualmente
marcadas a 50% do Valor de Face, devem gerar retornos bastante

compativeis com o prego atual.

Equipe Augme

As informagdes contidas neste material séo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer
recomendacdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento néo contam com garantia do
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, & recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervengdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo temporaria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.

Retorno de Caixa do Portfélio de Ativos
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Figura 5: Retorno de Caixa do Portfélio de Ativos
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Figura 6: Carrego Bruto dos fundos da Augme em CDI + % a.a.
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Figura 7. Duration dos fundos da Augme em anos.
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Figura 8: Indice Herfindahl-Hirschman (HHI) por fundo.
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Resumo dos Fundos

Abaixo, disponibilizamos as principais informagdes dos fundos Augme 45, Augme 45 Advisory, Augme 90, Augme
180, Augme PRO, Augme Institucional, Augme Prev e Augme Infra. Adicionalmente, a tabela resumo abaixo inclui

os retornos do fundo em diferentes horizontes de tempo.

Para maiores informagdes, acesse nosso material técnico, disponivel em www.augme.com.br na segdo “Nossos

fundos”.
Fundo Retorno Més Ano 12meses Desdeoinicio Iniciodofundo
% CDI 86% 86% 90% 15%
% CDI 85% 87% 90% 10%
% CDI 38% 76% 82% 145%
% CDI 39% 76% 82% 19%
I N I T N N
% CDI 17% 92% 95% 132%
oso | o201 | s s
% CDI 57% 61% 69% N7%
% CDI 63% 95% 98% 116%
I T
% CDI 35% 87% 87%
I N K N I A
IMAB-5 -0,31% 5,66%
Augme 80 Augme80 puame :j{::m Bl i L augmero Augme nstitucional | Augmeinfra
Tipo FIM CP FIM CP FIRF CP FIFE FIM CP / FIE Il FIM CP FIM CP FIRF CP FIRF CP
Inicio do Fundo 01/04/2013 27/12/2019 06/12/2011; 27/05/2019 29/01/2021 01/03/2019 21/06/2019 02/03/2023

Ad strador

Custédia Santander Caceis Brasil ~ Santander Caceis Brasil |~ Santander Caceis Brasil =~ Santander Caceis Brasil =~ Santander Caceis Brasil ~ Santander Caceis Brasil ~ Santander Caceis Brasil
Target CDI+2a3%aa CDI+2a3%aa CDI+0,5%al%aa CDI+1%a2%a.a CDI +25a4%aa CDI+1a2%aa IMA-B5+05a.a
Pablico-Alvo Qu Qu Geral Qualificado Profissional Profissional Qualificado
Taxa de Administragéo 110% a.a. 110% a.a. 0,60% a.a. 0,80% a.a. 150% a.a. 110% a.a. 0,75% a.a.
| P MM 20% do que exceder 100% 20% do que exceder 100% 20% do que exceder 100% 20% do que exceder 100% 20% do que exceder 100% 20% do que exceder 100% 20% do que exceder 100%
do CDI (Semestral) do CDI (Semestral) do CDI (Semestral) do CDI (Semestral) do cDI (Anual) do CDI (Semestral) do IMA-B 5 (Semestral)
Aplicagéo Inicial R$ 5.000 R$ 5.000 R$ 500 R$ 5.000 R$100.000 R$100.000 R$ 500
Movimentagé&o Minima R$ 5.000 R$ 5.000 R$ 500 R$ 5.000 R$10.000 R$10.000 R$ 500
Saldo Minimo R$ 5.000 R$ 5.000 R$ 500 R$ 5.000 R$10.000 R$10.000 R$ 500

Aplicagdo - Cotizagdo

Resgate

Resgate - Cotizagéio

Resgate - Liquidagé&o

Categoria Anbima

Santander Caceis Brasil

Santander Caceis Brasil

Santander Caceis Brasil

Santander Caceis Brasil

Santander Caceis Brasil

Santander Caceis Brasil

Santander Caceis Brasil

D + 0 (Fechamento)

D + 0 (Fechamento)

D + 0 (Fechamento)

D + 0 (Fechamento)

D + 0 (Fechamento)

D + 0 (Fechamento)

D + 0 (Fechamento)

Resgates serco
processados no Gltimo
dia do més ou no préximo
dia atil

A qualquer momento,
sem

caréncia

A qualquer momento,
sem

caréncia

A qualquer momento,

sem caréncia

31/03,30/06,30/09 e
30/12 ou no primeiro dia

atil subsequente

Resgates serco
processados no Gltimo
dia do més ou no préximo
dia atil

A qualquer momento,

sem caréncia

D + 89 dias corridos

D +179 dias corridos

D + 44 dias corridos

D + 44 dias Uteis

D +180 dias corridos

D + 89 dias corridos

D + 75 dias corridos

D +1da cotizagéo

D+ 1da cotizagé@o

D +1da cotizagdo

D +1da cotizagao

D +1da cotizagéo

D +1da cotizag&o

D +1da cotizagéo

Multimercado Estratégia

Especifica

Multimercado Estratégia

Especifica

Renda Fixa Duragdo Livre
Crédito Livre

Previdéncia

Multimercado Livre

Multimercado Estratégia
Especifica

Renda Fixa Alta Duragéo -

Crédito Livre

Renda Fixa Duragéo Livre
Crédito Livre

As informagées contidas neste material sGo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer
recomendagéo de investimento. Para maiores informagées, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento n&o contam com garantia do

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervengdo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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AUGME 90 FICFIMCP

Retorno nominal 0,38%
CDI 1,00%
Retorno % do CDI 38%

Retorno CDI+ -0,61%

Histérico

8,35%
11,02%
76%
-241%

11,00%
13,41%
82%
-2,13%

220,83%

152,42%

145%

2710%

11,68%

9,17%

2,30%

Atribui¢céo de Performance

At. Performance Augme 90

Composigdo média da carteira
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Performance por estratégia
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Augme 90 - Diversificagéio
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco
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As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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AUGME 180 FIC FIM CP

Retorno nominal

CDI

Retorno % do CDI

Retorno CDI+

Histérico
0,39% 8,33%
1,00% 11,02%
39% 76%
-0,60% -2,42%

11,00%
13,41%
82%
-2,13%

40,33% 9,26%

3394% 7,94%
19% -

4,78% 1,23%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme 180

Performance por estratégia

1.4%
Y 1.25%
1,2% Book HTM Trading Book @ Caixa
1,0% el
I
0,8% 5 60%
O £(9 -42%
50%
0.6% 3 48% 108%
0.4% . 016% 0.06% 0,00% 0,39% o 40% N
4% -0,80% 0,01% ALL g 30% 40%
0.2% -0,19% | p
’ -0,10% £ 20% 97%
0.0% g 10% [ )8
o ~ @ fo d @ Q o} i % 0% :
§ &§ £ FFHFFEE g >
& < G L8 3 & & o S -50% 0% 50% 100% 150%
¢ & v Y 8 & ¢ £
< & & Q@P 8 Rentabilidade liquida (% CDI)
&
Diversificagéo / Carrego e Duration
Augme 180 - Diversificagéio Carrego (CDI+) e Duration (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco Carrego Augme 180 Duration Augme 180
6,00% 3,0
5,00%
2,38 25
4,00%
4,00% 2,0
3,00%
/\/ 2,64% 15
2,00% 3,18%
2,00% 3
1,00% 1,05% 05
° 0,42%
0,00% 0,00% 00
out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 set-22 dez-22  mar-23  jun-23 set-23
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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AUGME 45 FIC FIRF CP

Histoérico
Retorno nominal 0,86% 9,51%
CDI 1,00% 11,02%
Retorno % do CDI 86% 86%
Retorno CDI+ -0,14% -1,36%

12,10%
13,41%
90%
-116%

207,80% 9,94%

180,2% 9,1%
15% -
9,86% 0,80%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme 45

Performance por estratégia

14%
12% 1,15% Book HTM @ Trading Book @ Caixa
1,0% 5 . 2
0.01% 0,10% 002% 0,00% 0.86% 2 80%
0,8% -0,27% 010% : ‘g 121%
-0, - o . o
06% 0,05% ‘8 60% 63%
(o]
0,4% 'g 40%
0,2% € o
- o 20% -162% @ %
0,0% B 7% 20%
@ 9
§ & &8ss s o E g o
£ 0 7 L& ¢ g 3 & 3 £ -200% -100% 0% 100% 200%
< & & & § 8
< 0«* égs 4170 Rentabilidade liquida (% CDI)
Diversificagéo / Carrego e Duration
Augme 45 - Diversificagéio Carrego (CDI+) e Duration (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco Carrego Augme 45 Duration Augme 45
5,00% 3,00% 2,5
4,00% /\ \_\2'" 20
2,00%
3,00% ~—~—— 1,90% 15
2,51% '
2,00% 10
161% 1,00%
1,00% 0,5
0,40%
0,00% 0,00% 0,0
out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 set-22 dez-22  mar-23  jun-23 set-23
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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AUGME 45 ADVISORY FIC FIRF CP

Histoérico
Retorno nominal 0,85% 9,56% 1210% 4237% 8,31%
CDI 1,00% 11,02% 13,41% 38,42% 7,62%
Retorno % do CDI 85% 87% 90% 10% =
Retorno CDI+ -0,15% -1,32% -116% 2,86% 0,64%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme 45 Adv Performance por estratégia

14%
12% 115% Book HTM @ Trading Book @ Caixa
1.0% 9% 0,02% 0,00% 0,85% =
0,01% 0.10% 2057 BOT oy 2 8o%
0,8% -0,28% o] 9
0.6% -0,10% -0,06% o . 120%
6% g 60% 63%
04% £ a0%
0,2% 2 P
N £ 20% -163% . 99%
o o
0,0% ,% 17% 20%
S & & & & 8§ £ E g 0%
d? & G & o4 F ) b{-‘ & g- -200% -100% 0% 100% 200%
& § §
4 (J,gg’ é&é’ & 8 Rentabilidade liquida (% CDI)
Diversificagdo / Carrego e Duration
Augme 45 Adv. - Diversificagéo Carrego (CDI+) e Duration (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco Carrego Augme 45 Adv. Duration Augme 45 Adv.
5,00% 3,00% 2,50
4,00% 20
2,00% N 2,00
3,00% — 1,90%
2,51%
2,00%
1,61% 1,00% 150
1,00%
0,40%
0,00% ‘ A 0,00% 100
out-22 jon-23 abr-23 Jul-23 out-23 set-22  dez-22  mar-23  jun-23  set-23
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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AUGME INSTITUCIONAL FIRF CP

Historico
Retorno nominal 0,57% 6,68% 9,20% 4414% 8,76%
CDI 1,00% 11,02% 13,41% 37,81% 7,64%
Retorno % do CDI 57% 61% 69% 17% =
Retorno CDI+ -0,42% -3,91% -3,72% 4,60% 1,04%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme Inst. Performance por estratégia

1.4%
12% 1.16% Book HTM Trading Book @ Caixa
1,0% %
08% g 60%
0.6% 0,07% 0,10% 0.03% 0,00% 0,57% S
061% T 40% Mm%
0.4% -0,10% -0,08% % 8% 49%
0.2% £ 20% 38% . 96%
0.0% g 13%
o -~ @ o & @ Q o & ‘@ 0%
g & & & £ & 5 £ £ g
& 3§ 5 & F g e s g 0%  20%  40%  60%  80% 100%  120%
& & 5 IS &
<& - -
g C’g 5 ngg 8 Rentabilidade liquida (% CDI)
@
Diversificacdo / Carrego e Duration
Augme Inst. - Diversificagéo Carrego (CDI+) e Duration (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco Carrego Augme Inst. Duration Augme Inst.
5,00% 3,00
5,00% 242 2,50
4,00%
oo M \__’-—/\ o
3,00% 272% 3,00% 150
2,00% 2,75 % 1,00
S 2,00%
1,00% 119% 0,50
0,49%
0,00% 1,00% 0,00
out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 set-22 dez-22 mar-23 jun-23 set-23
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento néo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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(ICATU)

~

AUGME PREVIDENCIA FIFE FIM CP

Histoérico
Retorno nominal 0,63% 10,47% 13,10% 34,91% 1,54%
CDI 1,00% 11,02% 13,41% 30,10% 10,07%
Retorno % do CDI 63% 95% 98% 115,98% =
Retorno CDI+ -0,36% -0,50% -0,28% 3,70% 1,33%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme Prev Icatu Performance por estratégia

1.4%
1,29% 117% Book HTM Trading Book @ Caixa
1.0%
2 50%
0,8% I 130%
9, 9 =
0,6% 0,09% 0,10% 0,04% 0,00% 0,63% 8 40% g% 429
-0,59% o Y,
04% "0 11% 0,07% 3 s0% 36%
= 98%
0.2% 8 20% o T
0,0% g 10%
o @ ) o 3 Q o o xg :
S & & ¢ 5 & F § ¥ G g
& <> o4 T g & Q & o 0%
& v~ S ¢ ¥ g §F @& ol
& & & 5 £ -50% 0% 50% 100% 150%
& £ & S N
g Rentabilidade liquida (% CDI)
Diversificacdo / Carrego e Duration
Augme Prev. - Diversificagéo Carrego (CDI+) e Duration (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco e Cailfego Augme Prev Icatu Duration Augme Prev Icatu
4,00% 4,00% 3,00
2,50
° 1,93
3,00% 3,00% — 2,00
W—Z35% _J \/\'_\
2,00% 150
2,44%
o 2,00% : 1,00
1,00% 17%
0,50
0,34%
0,00% 1,00% 0,00
out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23 set-22 dez-22 mar-23 jun-23 set-23
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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(XP SEGUROS)

AUGME PREVIDENCIA FIFE FIM CP

Histoérico
Retorno nominal 0,35% 9,63% 9,94% 1,70%
CDI 1,00% 11,02% 11,42% 13,44%
Retorno % do CDI 35% 87% 87,12% =
Retorno CDI+ -0,64% -125% -1,32% -154%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme Prev XP Seg. Performance por estratégia

1.4%
1,2% 115% Book HTM Trading Book @ Caixa
1.0% 2
0.8% 5 o0% 127%
S 40%
0,6% [o} ° 42%
0,4% 0,10% 0,02% 0,00% 0,35% g 30% -314% 98%
' 0,24% 3 3 32% O
0.2% ©  20% %
} o -0,03% £
0,0% -1.03% -0.11% 8 10%
o AN @ o o @ Q o o L2 0%
e £ s F & P g 5 & g , , , v o ; ,
S G S [} Z () B o Q -400% -300% -200% -100% 0% 100% 200%
& & ool & OS €
Ly f 3@ & 8 Rentabilidade liquida (% CDI)
Diversificacdo / Carrego e Duration
Augme Prev. XP - Diversificagéo Carrego (CDI+) e Duration (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco Carrego Augme Prev XP Duration Augme Prev XP
4,00% 4,00% 3,00
2,50
3,00% 307% 3,00% R 175 2,00
2,00% 150
177% 7 \/\
2,00% 219% 100
1,00%
0,50
0,00% 0.28% 1,00% 0,00
jan-23 abr-23 jul-23 out-23 dez-22 mar-23 jun-23 set-23
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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AUGME PROFIM CP

1.4%
1.2%
1.0%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%
0,0%
-0,2%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

Histoérico

Retorno nominal 0,17% 10,12%

CDI 1,00% 11,02%
Retorno % do CDI 17% 92%

Retorno CDI+ -0,82% -0,81%

12,80%
13,41%
95%
-0,54%

53,49%

40,38%

132%

9,34%

9,65%
7,56%

194%

Atribuicéo de Performance

At. Performance AugmePro

Composigéo média da carteira

Performance por estratégia

100%
80%
60%
40%
20%

0%
0%

Book HTM

5%
79%

Trading Book @ Caixa

50%

96%
9%
100%

Rentabilidade liquida (% CDI)

Diversificagéo / Carrego e Duration

1,27%
1,02% 0,23% 0,04% 0,00% 0,17%
-0,25% 0,00% -0,10%
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&} Q‘}' 3
Augme Pro - Diversificagdo
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco
_g/\’_/__4’05%
1,96%
0,62%
out-22 jan-23 abr-23 jul-23 out-23

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

135%
12%

150%

Carrego (CDI+) e Duration (anos)

set-22

dez-22

Carrego Augme Pro
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3,00
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AUGME INFRA FIRF

Retorno nominal

IMAB 5

Diferencial IMAB 5

Histérico

-0,45%
-0,31%
-0,14%

9,93% 15,36%
5,66% 8,66%
4,04% 6,16%

Atribuicéo de Performance

At. Performance Augme Infra

Performance por estratégia

Book HTM Trading Book @ Caixa

o
0,87% ° a
£ 100% 81%
o
80% o
-0,54% 86%
° 0,00% 003% 003% 000% [N 3 5
o c 60%
-081% -0,03% -0,45% 5
\g 40%
69%
20%
% . 10% 88%
o > o o o o q o & g 0% 4%
o IS 'S & o O X & &
& §F & & §F &g s E& 0% 20%  40%  60%  80%  100%
o = 5 & &
<& g 9 S Rentabilidade liquida (%)
& F &
&
*O Caixa do fundo possui titulos publicos indexados a inflagéo
(NTN-Bs)
Diversificagéo / Carrego e Duration
Augme Infra - Diversificagéio Carrego (NTN-B +) e Duration* (anos)
indice HHI Mediana Maior Emissor-Risco Carrego Augme Infra
Duration Augme Infra (sem hedge)
Duration IMA-B 5
60,00% 4,00% 8,00
50,00%
6,00
40,00%
4,85
30,00% 2,00% 4,00
/\/ 144%
20,00% —
8,94% —_— 2,:302,00
10,00% 7.45%
0,00% 5.35% 0,00% 0,00
mar-23 jun-23 set-23 o] P P P P P P g
& $ X X X y X <
S ¥ T Y g E
*Desde jul/23 é realizado o hedge de duration do fundo para o
benchmark IMA-B 5
As informagdes contidas neste material sdo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos

emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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Este material de divulgagdo foi produzido pela Augme Capital com fins meramente informativos, ndo se
caracterizando como oferta, recomendagdo, sugestdo de alocagdo, adog¢do de estratégia, solicitagdo de
investimento ou desinvestimento de ativos. A Augme Capital ndo comercializa nem distribui quotas de
fundos de investimentos ou quaisquer outros ativos financeiros. Em caso de interesse, contate um
distribuidor contratado. Este material ndo conFigura um relatério de andlise, conforme definigéo da
Resolug¢do CVM n° 20, tampouco uma consultoria de valores mobilidrios, conforme a definicdo da
Resolugcdo CVM n° 19. As informagdes e estimativas aqui contidas séo baseadas em informagédes obtidas
junto a fontes publicas consideradas confiaveis na data da publicagéo e configuram apenas exposicées
de opinibes até a presente data. O contetido dos relatérios é gerado conforme as condigbes econémicas,
de mercado, entre outros fatores disponiveis na data de sua publicagdo. As informagées ndo seréo
atualizadas e estdéo sujeitas a alteragées, sem prévio aviso, a qualquer tempo. Cada relatério somente é
vdlido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusées. Os cendrios
apresentados podem ndo se refletir nas estratégias dos diversos fundos e carteiras geridos pela Augme
Capital. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador ou do gestor do fundo, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Este material de
divulgagdo ndo possui carater promocional e ndo deve ser considerado como Unica fonte de informagdéo
para embasar qualquer decisdo de investimento. Ao investidor, & recomendada a leitura cuidadosa dos
regulamentos dos fundos antes de aplicar seus recursos, para que tome sua prépria decisdo de
investimento, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado que deverda
ajudd-lo na andlise minuciosa do produto e dos seus respectivos riscos face aos seus objetivos e sua
toleréncia ao risco. Para maiores informagées sobre nossos fundos, acesse nosso website:
www.augme.com.br. As estimativas, conclusées, opinides, projecées e hipdteses apresentadas neste
material ndo constituem garantia ou promessa de rentabilidade ou de isengdo de risco. Para avaliagdo
da performance de um fundo de investimento, é recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de crédito
privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patrimdnio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervengdo,
liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordaria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo. Apesar do cuidado utilizado no manuseio das informag¢oées
apresentadas, a Augme Capital ndo se responsabiliza pela publicagéo acidental de informagées
incorretas, portanto ndo serd responsdavel por perdas diretas, indiretas ou lucros cessantes decorrentes
da utilizagéo deste material para quaisquer finalidades. Para maiores informagées, acesse nosso website:
www.augme.com.br. Este conteddo ndo pode ser copiado, divulgado, resumido, extraido, reproduzido,
distribuido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem a prévia e expressa concordancia
da Augme Capital.

Disclaimer

CONTATO

ri@augme.com.br

114550 3295
Rua Campos Bicudo, 98 — 3° Andar - cj. 31
CEP: 04536-010

www.augme.com.br

Linkedin: Augme Capital

As informagées contidas neste material sGo publicas e de carater meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagées, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento n&o contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, &€ recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos
de crédito privado estéo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos Gestao de Recursos
integrantes de sua carteirq, inclusive por forga de intervencgdo, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos
emissores responsaveis pelos ativos do fundo.
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