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1. Objetivo

Um dos pilares da filosofia de investimento da Augme Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Augme”) é o
gerenciamento de riscos na realizacao de seus negdcios.

A Augme possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica de Gestdo de Risco
(“Politica”), sendo que a administragdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a
adequac3o as politicas de investimentos e conformidade & legislacdo. Os riscos que os “Veiculos”!
podem incorrer sdo controlados e avaliados pela area de Risco. A area de Risco tem como objetivo
controlar a exposicdo dos Veiculos aos fatores de risco inerentes aos investimentos aprovados pelo
Comité de Crédito, reportando-se ao Diretor de Risco da Augme.

Nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposi¢cdo esclarecendo que a Politica de Gestado
de Risco aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui garantia completa de eliminac¢do
da possibilidade de perda para os Veiculos e para os investidores.

A Augme devera preparar e manter versdo atualizada desta Politica em seu website
(www.augme.com.br).

2. Governanga

2.1 Organograma, autonomia da area de risco e linha de reporte

A darea de risco é composta pelo diretor de risco e analistas que serdo coordenados pelo Diretor de
Risco e que atuam exclusivamente para a drea de risco.

O Diretor de risco é o Diretor responsavel pela Gestdo de Risco da Augme em seu contrato social e é o
principal responsavel por:

(i) verificar o o cumprimento desta Politica
(ii) atualizar esta politica de gestdo de risco na periodicidade requerida
(iii) identificar, monitorar e mensurar os fatores de risco nos diversos Veiculos e o atendimento

aos limites regulatérios, normativos ou estabelecidos nos regulamentos dos Veiculos

! Para as Politicas da Augme a denominagdo Veiculo, aqui utilizada, tem o intuito de consolidar os conceitos de fundo,
classe e subclasse durante a fase de adequagdo das normas da ICVM 555 para a RCVM 175.


http://www.augme.com.br/
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(iv) monitorar os limites determinados pelo Comité de Risco

(v) determinar um plano de acao para correcdo de eventuais desenquadramentos observados
e implementar o plano de acdo aprovado pelo Comité de Risco

(vi) apresentar ao Comité de Risco relatério contendo parametros atuais de risco das carteiras,
bem como os respectivos controles e potenciais mitigantes e também desenquadramentos
observados, proposicdo de planos de acdo ou acompanhamento da implementacdo dos
planos de acdo.

Os analistas sdo responsaveis pela execucdo da rotina da drea de gestdao de risco, assim como pela
analise inicial de potenciais desenquadramentos.

Diretor de Risco
(Paulo Chi)

I
l l

Analista de Risco Analista de Risco
(Jodo Siqueira) (Victor Yuske)

O Diretor de Risco reporta-se diretamente ao Comité de Risco, ndo estando subordinado & Area de
Gestdo ou a qualquer outra area da Augme. Os analistas da area de risco se reportam diretamente ao
Diretor de Risco.

2.2 Comité de Risco
O Comité de Risco é responsavel por:

(i)  Avaliar os cendrios dos mercados que possam afetar as varidveis de risco dos Veiculos;
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(i) Validar os limites de risco e cenarios de estresse a serem utilizados para a apuragdo do risco dos
Veiculos;

(iii) Demandar outras analises que entender necessarias sobre as matérias relacionadas ao risco dos
Veiculos;

(iv) Avaliar e propor sugestdes com relacdo a plano de acdo para enderecamento de um
desenquadramento; e

(v) Analisar e propor sugestdes para o aperfeicoamento dos modelos e do sistema de risco.

O Comité de Risco é composto por:

e Diretor de Risco
e Diretor de Gestdo
e  Quvintes:
e Diretor Juridico
e Diretor de Compliance/PLDFT
e demais colaboradores das areas de Risco e Compliance

Os comités sao realizados mensalmente e reunides extraordindrias podem ser convocadas sempre que
necessario.

Questdes que ndo possuem convergéncia entre o Diretor de Gestdo e Diretor de Risco devem ser
encaminhadas para o Comité Executivo.

Todas as propostas e recomendagdes sao registradas em ata.

3. Limite de exposicao aos riscos e metodologia dos riscos

Para a identificacdo e acompanhamento da exposi¢cdo aos riscos de mercado, de liquidez e de
crédito a gestora adota os procedimentos abaixo:

Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de variacdo
nos valores de mercado de posicdes detidas pelos Veiculos.

Os valores dos ativos das carteiras sdo passiveis das oscilagdes de precos de mercado, bem
como, das taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicdes emissoras dos titulos e
ou valores mobilidrios que as compdem. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
gue compdem as carteiras, o patrimonio liquido dos Veiculos pode ser afetado
negativamente.
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A drea de risco produz relatdrio diario de risco de mercado utilizando-se de ferramenta
proprietaria. Portanto, seu acompanhamento se dard através de monitoramento de
“duration” das carteiras e cenarios de “Stress Test” conforme cenarios de mercado aprovados
pelo Comité de Risco.

O célculo de Stress Test é feito através do recalculo do valor do ativo alvo, considerando os
precos e taxas definidos em Comité de Risco. Tais cenarios definidos representam situagdes
extremas, porém plausiveis.

Risco de Liquidez

Com relacdo aos Veiculos geridos pela Augme, entende-se como risco de liquidez a ocorréncia de
desequilibrios entre disponibilidade atual e projetada e passivos exigiveis (descasamentos entre
pagamentos e recebimentos) que possam afetar a capacidade de cumprimento das obrigacdes dos
cotistas dos Veiculos.

O controle e o monitoramento da andlise de liquidez dos ativos dos Fundos sdo efetuados
individualmente e por grupo de ativo através de planilhas e cédigos desenvolvidos internamente, com
periodicidade diaria, utilizando as defini¢cbes estipuladas no Manual de Gerenciamento de Risco de
Liquidez para célculo de liquidez.

Risco de Crédito e de Contraparte

O risco de crédito e de contraparte é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao
ndo cumprimento, pelo devedor ou pela contraparte, de suas respectivas obrigacdes
financeiras nos termos pactuados, ou na desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de
deterioracdo na capacidade de pagamento do tomador.

Com relacdo aorisco de crédito, sob a supervisdao do Diretor de Gestdo, sdo realizadas andlises
de cada caso de investimento pelos analistas que submetem as mesmas ao Comité de Crédito
para aprovagao.

O Comité de Crédito tem por objetivo analisar novas oportunidades de investimento. Quando
aprovadas passam a ser elegiveis as carteiras sob gestao da Augme. O Comité de Crédito é
composto pelo Diretor de Gestdo, Diretor de Compliance/PLDFT, Diretor de Risco, Diretor
Juridico e demais integrantes das areas de Gestdao e Risco. As reunides sdo realizadas
semanalmente e suas delibera¢des sdo registradas em ata.

Para determinacdo da alocacdo ideal por Veiculo, o time de gestdo utilizando-se de uma
ferramenta proprietdria que combina critérios como (i) perda esperada — combinacdo de
perda esperada e LGD (ii) liquidez esperada do ativo (iii) retorno esperado e (iv) mandato de
risco, determina a alocagao como % do patrimdnio liquido.
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Apds o investimento de cada operacdo de crédito, a area de risco é responsavel por coordenar
a agenda de revisdo de crédito de cada posicdo, que pode ocorrer mensalmente,
trimestralmente, semestralmente ou anualmente. A revisdo de crédito inclui a revisdao de
indicadores operacionais, indicadores de mercado pertinentes, de demonstracdes financeiras
e de fatos relevantes ocorridos entre as revisGes. Cada revisdo é documentada em
memorandos de atualizagdo de cada caso de investimento.

Adicionalmente, a drea de risco compila informac¢des de fontes diversas como bureaus de
crédito, SCR, reclame aqui, covenants calculados pelos agentes fiduciarios, KPIs calculados
pela area de risco ou bases da CVM com o intuito de identificar desenquadramentos, ou
apontamentos. Com base nessas informac¢ées compiladas a drea de risco encaminha relatério
semanalmente documentando os apontamentos e solicitando esclarecimentos.

Vale reforgar que nos comités de risco que ocorrem mensalmente, sdo apresentadas métricas
de concentragdo de portfélios (visdo por grupos econémicos, visao por estratégia).

Outros fatores de risco

Além dos fatores de risco apresentados acima, outros fatores de risco podem surgir que
necessitem de acompanhamento. Neste caso, preocupac¢des e/ou demandas sdo trazidas para
a drea de risco pelas diversas areas da gestora (gestao, risco, compliance, juridico entre outras)
e a area de risco fica responsavel por realizar pesquisa para determinar a melhor forma de
mensurar e propor limites, assim como formas de monitoramento que incluirao frequéncia.

A proposicdo entdo é levada ao Comité de Risco e, uma vez aprovada, a proposicao passard
fazer parte dos itens a serem acompanhados pela drea de risco.

4. Plano de a¢ao para tratar os casos de desenquadramento dos limites

Na identificacdo de algum desenquadramento em algum dos Veiculos, o Diretor de Risco se reunira
com o Diretor de Gestdao, com o objetivo de:

() Demandar da Area de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do
risco identificado;

(i) Estabelecer um plano de acdo que se traduza no plano de reenquadramento das carteiras dos
Veiculos aos limites previstos em seus documentos regulatérios ou nessa Politica e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Augme.
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Os eventos mencionados acima serdo trazidos para o Comité de Risco e deverdo também ser objeto
de reproducao no relatdrio anual de Controles Internos, apresentado a Diretoria da Augme, nos termos
da regulamentagao em vigor.

5. Monitoramento dos Riscos

A Area de Risco realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos Veiculos. Abaixo estdo
listados os principais relatorios e formas de acompanhamento dos fatores de risco.

Relatdrio de risco de mercado
- Relatdrio que visa a acompanhar o risco de mercado dos portfdlios, e se houve algum
limite que foi excedido
- Frequéncia: Didria

Relatdrio de risco de liquidez
- - Relatdrio que visa a acompanhar o risco de liquidez dos portfdlios, e se houve algum
limite que foi excedido
- - Frequéncia: Didria

Relatdrio de enquadramento
- Relatdrio que visa a acompanhar o enquadramento aos limites regulatdrios e do
regulamento dos portfélios, e se houve algum limite que foi excedido
- Frequéncia: Didria

Reunibes de monitoramento de crédito
- Reunides coordenadas pela drea de risco para revisitar os investimentos realizados. Para
cada caso é preparado um relatdrio de monitoramento de crédito
- Frequéncia: mensal, trimestral, semestral ou anual

Processos de monitoramento
- Informe contendo apontamentos identificados na base de bureaus de crédito, SCR,
reclame aqui, nos covenants calculados pelos agentes fiduciarios, nos KPIs calculados pela
area de risco ou nas bases da CVM referente as companhias abertas ou FIDCs.
- Frequéncia: Semanal

Comité de risco
- Para o comité de risco é preparado um relatorio consolidando as métricas observadas nos
relatérios de risco de mercado, de liquidez e de enquadramento assim como apresentar
métricas de concentragdo de porftdlios (visdo por grupos econémicos, visdo por
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estratégia) e também reportar incidentes de risco de crédito, liquidez ou enquadramento

observados ao longo do més.
- Frequéncia: Mensal

Nas reunides mensais do Comité de Risco, os relatdrios produzidos pela Area de Risco sdo analisados

e, se necessario, novas métricas e parametros de gestao de riscos poderao ser solicitadas.

6. Revisdo da Politica e Teste de Aderéncia

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se necessario, levando-
se em consideracdo (i) mudancas regulatdrias; e (ii) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras.
Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Area de Risco, por meio
de seu Comité de Risco, entender relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar

controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia que podem envolver revalidacGes
como (i) revalidagdo de conceitos para cada tipo de fator de risco (ii) revalidacdo de cdlculos. Estes

testes de aderéncia devem ocorrer no minimo em base anual.




