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Carta Trimestral Augme

“Como é que as coisas quebram?

Aos poucos e depois de repente.”

Ernest Hemingway

Parte I: Mercado de Crédito Néo Incentivado — Cendrio Geral

O mercado de crédito privado registrou algumas oscilagdes ao longo do terceiro

trimestre, porém nd&o apresentou uma tendéncia clara de abertura nos spreads.
Ainda assim, destacamos alguns pontos relevantes do ambiente dessa industria:

Os fundos de crédito mantiveram captagdo liquida positiva no periodo, contudo,
o0 bom desempenho de outras classes de ativos e o aumento da percepgdio de
risco diante de alguns eventos de crédito recentes podem colocar essa

tendéncia em risco;

Os spreads de crédito permaneceram estdveis, embora com aumento da

volatilidade e maior dispers&o entre emissores;

No mercado né&o incentivado, o elevado nivel das taxas de juros segue
desestimulando novos investimentos, levando as companhias a direcionarem as
emissbées predominantemente para operagdes de gestdio de passivos e reforgo

de caixa;

Resultados corporativos e noticias negativas exerceram pressdo sobre os pregos
no mercado secunddrio em alguns grupos econdmicos, ainda assim, olhando o
mercado em geral, o periodo foi marcado por um comportamento

majoritariomente comprador;

Novos casos de default e companhias que provavelmente precisardo

reestruturar seus passivos aumentam a percepgdo de risco dos investidores.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Mercado Primdrio de Debéntures

O volume de emissdes de debéntures ndo incentivadas registrou alta de 6,6% em relagdo
ao trimestre anterior, mas apresentou queda de 17,5% na comparagdo anual. O cendrio
prolongado de juros elevados e a perspectiva de desaceleragdo econdmica tém
desestimulado o investimento das companhias em novos projetos. Nesse contexto, as
emissdes do mercado ndo incentivado seguem concentradas em operagdes de gestdo

de passivos e reforgo de liquidez.
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Figura 01: Volume de Emissées de Debéntures Né&o Incentivadas.

Fonte: CVM com elaboragéo Augme Capital.

Captacéio dos Fundos < D30

A captacgdo liquida dos fundos da amostra evidencia a manuteng@o da demanda por
ativos de crédito. O crescimento do mercado, combinado ao baixo volume de novas
emissdes, tem exercido press@io sobre os spreads no mercado secunddrio. Em nossa
amostra, os fundos que atendem aos critérios de selecéo captaram aproximadamente

R$ 29 bilhdes no trimestre, o que representa 3,3% do patrimdnio liquido agregado.
Qualificag@o da amostra:

Fundos de Crédito Privado;

Prazo de Resgate inferior a 30 dias corridos;

Patrimonio Liquido superior a R$ 50 milhodes;

Ndmero de cotistas superior a 50.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulagdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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PL e Captagdo Liquida
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Figura 02: PL (Area) e Captacédio (Linha) da Amostra de Fundos Néo Incentivados.
Fonte: Quantum com elaboragéo Augme Capital.
Mercados Secunddrios

A Figura 03 abaixo mostra a evolugéio dos spreads por grupos de andlise:

Evolucéio dos Spreads por Grupo
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Observagdo: Em comparagdo com o grdfico da Udltima carta, mudamos a metodologia

para considerar, para os ativos onde a Anbima néo publica taxa indicativa, o spread de

crédito do ultimo negdcio anterior & data de referéncia.

Figura 03: Evolugéo de Spreads por Grupos de Andlise Augme.

Fonte: Anbima e B3 com elaboragdo Augme Capital.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Seguimos observando compressd@o dos spreads. Abaixo, 0 comportamento dos ativos em

quatro grupos de andlises:

High Grades de setores defensivos: emissores recorrentes, atuantes em setores
defensivos e com métricas de crédito sdlidas. Ao longo do trimestre, esses
papéis continuaram apresentando forte demanda, impulsionada pela captagéo
positiva dos fundos de crédito, uma vez que representam parcela relevante de
seus portfélios. Como resultado, observou-se leve compresso média dos

spreads, de aproximadamente 7,2 bps no periodo;

High Grades Alternativos: companhias recorrentes no mercado, atuantes em
setores de natureza ciclica e com métricas de crédito ainda satisfatorias. Apds

um periodo prolongado de juros elevados, parte desses emissores comegou d

Carta Trimestral Augme

demonstrar sinais de deterioragdo de crédito, refletindo em maior volatilidade
dos spreads, especialmente durante a temporada de resultados. Por outro lado,
emissores com vantagens competitivas relevantes em seus setores ou com
estrutura de capital mais equilibrada apresentaram comportamento mais
alinhado ao dos grupos de risco menor, dinda que também impactados pelo

ambiente macroecondémico mais fraco;

Midgrades: emissores de boa qualidade de crédito que, por fatores especificos
(faturamento, por exemplo), negociam a spreads mais elevados. Com uma
amostra mais restrita de ativos, esse grupo apresentou comportamento
semelhante ao dos emissores de setores ciclicos, mas com retornos
potencialmente mais atrativos em fungcéo das taxas praticadas. Assim, os
papéis de companhias que demonstraram resiliéncia nos resultados

registraram compressdo significativa de spreads ao longo do trimestre;

Ativos Estressados: emissores com estruturas de capital mais complexas,
atuantes em setores de dindmica ciclica. Desde a criagdo dessa classificacdo,
em novembro de 2024, o grupo permanece inalterado em sua composi¢do,
refletindo estabilidade no universo monitorado. Aproximadamente 35% desses
ativos deixaram de ser precificados por taxa indicativa, passando a ser cotados
em percentual do PUPar — um indicativo claro de que o mercado passa a
enxergar essas posi¢gdes sob uma otica de recuperagdo, e ndo mais de carrego

de crédito.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Evolugdo do PL dos fundos versus Estoque de Divida do Grupo de
Andlise em Base 100
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Figura 04: Evolugéo do PL dos Fundos (Amostra) e Estoque de Divida Grupos de Andlise em base 100.

Fonte: Anbima e B3 com elaboragéo Augme Capital.

O grdfico acima ilustra a tendéncia técnica que motivou o fechamento dos spreads,
evidenciondo que a evolugdo da demanda — representada pelo crescimento do
patriménio liquido dos fundos de crédito — foi visivelmente superior & oferta de novos
papéis, medida pelo estoque de debéntures cadastradas na ANBIMA em cada grupo de

ativos.

No grdéfico a seguir, observa-se a dispersé@o dos retornos desde o inicio do ano. Com uma
leve tendéncia de fechamento dos spreads, ainda vemos uma certa descorrelagdo de

alguns nomes, principalmente motivada por desempenho de resultados.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulagdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Figura 05: Disperséo da Compresséo de Spread por Grupo de Andlise.
Fonte: Anbima e B3 com elaboragdo Augme Capital.

Observacgdo: Variagéio de spreads limitadas a 500 bps e o tamanho da emisséio em R$ 10 bilhées.
Riscos e Desdfios

Na carta do 2T25, destacamos dois riscos potenciais que poderiam alterar a tendéncia

observada e, em nossa avaliagdo, ambos se intensificaram ao longo do trimestre:

Entre as demais classes de ativos, os fundos de agdes e multimercados
apresentaram desempenhos positivos no periodo, embora ainda inferiores co
observado nos fundos de crédito em uma janela de 12 meses. Até o momento,
ndo identificamos movimento relevante de migracéo de investidores de crédito

para outras classes de ativos.

Rentabilidade das diferentes classes de ativos
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Figura 06: Rentabilidade L12M a cada dia das diferentes classes de ativos.
Fonte: Bloomberg com elaborag¢éio Augme Capital.
As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio

recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Durante a temporada de resultados, algumas companhias reportaram
desempenhos abaixo das expectativas e foram penadlizadas no mercado
secunddrio, especialmente nos casos mais complexos. Continuamos projetando
um aumento gradual na dificuldade operacional das empresas, em linha com o
cendrio macroecondmico mais desafiador e com maior risco de
refinanciomento diante de um cendrio de desaquecimento do mercado de
crédito. As maiores aberturas de spreads no trimestre ocorreram,
principalmente, entre companhias com estruturas de capital alavancadas

combinadas a modelos de negdcios de natureza ciclica.

Alguns fatores novos nos indicom que o risco de abertura de spread de crédito

aumentou:

Braskem e Raizen
Essas empresas tém alguns pontos em comum:
Lideres de mercado;
Produtores de Commodities em ciclo de baixa;
Raizen é até hoje Investment Grade e Braskem foi até Dez/2023;

Ambas companhias queimaram caixa nos Udltimos anos: Raizen com o
desenvolvimento de Etanol 2G e Braskem com a reparacdo aos afetados pelo
evento geolégico de Alagoas.

Ambas as companhias néo possuem grande exposicéio no mercado de crédito local,
concentrando o endividomento em bonds, € no caso de Raizen, ainda hd uma exposi¢céo
alta em ativos incentivados (CRAs e Debéntures Incentivadas). Portanto, o impacto foi
relativamente pequeno nos fundos em CDI. A terceira empresa que experimentou queda
relevante no trimestre foi a Ambipar, empresa a qual nunca tivemos exposicéo. Braskem
€ a Unica empresa que possuiomos exposi¢cdo direta - mas bastante reduzida - no
momento da abertura, a qual aprofundaremos mais na tese na segdo de casos

especificos.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Bonds Corporativos Brasileiros

Os bonds corporativos brasileiros apresentaram boa performance no terceiro trimestre,
principalmente devido a maior demanda por investidores institucionais que buscavam
alocagdo em paises emergentes. Em decorréncia da deterioragéio de trés emissores
relevantes no mercado de bonds corporativos brasileiros (Ambipar, Braskem e Raizen),
em um curto espago de tempo bonds brasileiros experimentaram forte queda nos
dltimos dias de setembro e comego de outubro, influenciada principalmente por temor

dos investidores de que esta crise seja “generalizada’.

Evolugdo do Barclays Index Brazil Corporate Bonds
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Figura 07: Barclays Index Brazil Corporate Bonds.

Fonte: Bloomberg com elaborag¢éo Augme Capital.

Conclusdo

Os acontecimentos acima ratificam ainda mais nossa percepcdo de que a combinagdo
atual de ativos de crédito privado no Brasil parte de um nivel de precificagéio elevado, em
um contexto de risco crescente, tanto no ambiente global quanto no local, o que mantém
um cendrio de incerteza no mercado de crédito. Um eventual gatilho de estresse poderia
resultar em uma reprecificacdo abrupta desses ativos. Observamos que boa parte dos
agentes de mercado reconhece o aumento do risco, contudo, fatores técnicos — ja
mencionados em cartas anteriores — limitam a capacidade dos gestores de ajustarem
as posi¢cdes ao nivel de risco-retorno considerado ideal, 0 que segue pressionando os
spreads de crédito.

Importante mencionar o que novamente experimentamos nas primeiras semanas de
outubro, observamos uma pequena oportunidade de compra de papeis com abertura de
spreads. Essa oportunidade se deu por conta de algumas assets posicionadas em

Braskem e Ambipar que queriam refor¢ar seu caixa com receio de resgates.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Parte lIl: Mercado de Crédito Incentivado - A Saga da MP 1.303/2025

A Medida Proviséria 1.303/2025 propunha novas regras de tributacéo sobre ativos
financeiros, incluindo a incidéncia de impostos sobre instrumentos antes isentos, como
debéntures de infraestrutura, LCIs e LCAs. Embora o Congresso tenha derrubado a MP por
ora, o episddio j& gerou forte impacto no mercado de debéntures incentivadas. Em
resposta, grandes fundos especializados reabriraom captagdées com o objetivo de
absorver o estoque de ativos ainda ndo tributados ou ampliar a base de cotistas
beneficiados pela isengc@o. Em nossa amostra de fundos de infraestrutura, composta
pelos mesmos critérios utilizados na amostra ndo incentivada, observou-se crescimento
de 22]1% no patrimdnio liquido, o que representa entradas de aproximadamente R$ 41,8

bilhdes no periodo.

Nesse contexto e diante do forte volume de captacdo observado, identificamos dois

movimentos predominantes ao longo do trimestre:

Mercado Primdrio: a expectativa no comecgo do trimestre era por uma corrida
das companhias para aproveitar o maior beneficio para o usudrio, mas isso ndo
se materializou, muito explicado pela falta de apetite das companhias por novos

projetos em um cendrio de juros nominal alto.

Evolugéo do PL dos fundos de infra versus Estoque de Divida de
infraestrutura em Base 100
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Figura 08: Evolugéio do PL dos fundos de infra versus estoque de divida de infraestrutura em Base 100.

Fonte: Anbima e B3 com elaboragéo Augme Capital.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.



http://www.augme.com.br/

Carta Trimestral Augme

Mercado Secunddrio: a combinagdo do aumento de Patriménio Liquido dos
fundos da industria, alinhado com o volume de novas emissées abaixo da
necessidade de alocagdo dos fundos, resultou em uma compressdo
significativa dos spreads de créditos dos ativos em questdio. Ressaltamos que a
compressdio é observada em todas as classes, pouco diferenciando duration e o
risco de crédito. Os spreads apresentaram compress@o de 59 bps, puxados
pelos ativos mais defensivos, apesar de os outros grupos também apresentarem

compressdo, porém ha ordem de 30 bps.

Evolucdio dos Spreads por Grupo (iIncentivadas)
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Figura 09: Evolugéo dos spreads por grupo (incentivadas).

Fonte: Anbima e B3 com elaboragéo Augme Capital.

Existem duas principais regras de enquadramento para os fundos de infraestrutura
quanto & alocagéo minima em debéntures incentivadas (Lei n° 12.431), requisito essenciall
para a manutengdo da isengdo tributdria aos cotistas. O fundo deve manter alocagdo
superior a 67% em debéntures incentivadas apds seis meses de operagdo e acima de 85%
apos dois anos, tomando como base o menor valor entre o patrimdnio liquido atual e a

média dos Ultimos seis meses.

Diante dessas restricées, os fundos de infraestrutura possuem pouca flexibilidade de

gestdio, permanecendo estruturalmente comprados nessa classe de ativos.

O que alguns gestores tém feito para se proteger deste efeito é deixar novos fundos de
infra abertos e captados, ganhando um “buffer” de caixa de 6 meses para a totalidade do

fundo e mais 18 meses com 33% de caixa até a necessidade de alocagdo de 85%.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Beneficio Fiscal da Isengdo

O momento favordvel para a classe de ativos é impulsionado pelo beneficio econdmico
da isengdo fiscal, especialmente relevante no atual cendrio de taxas Selic elevadas. Para
os fundos cujo benchmark é o CDI e que se encontram 100% swapados para o benchmark,
esse beneficio pode ser reduzido em caso de reprecificagdo das taxas reais de juros ou
de queda nas expectativas de inflagdo. Em nosso estudo, considerando uma inflagéo
projetada de 4,0% e uma aliquota de 15,0% para ativos ndo incentivados, modelamos
diferentes cendrios de beneficio fiscal, medido pelo “gross up” da taxa, a partir de

variagdes nas NTN-Bs em diversos vértices da curva:

Beneficio Econdmico da Isengdio por vértice e patamar de taxa
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Figura 10: Beneficio econémico da isengéo em diversos vértices e patamares de taxa.

Fonte: Augme Capital.

Observacgdo: Para fins de exemplificag@o no exercicio, consideramos os fluxos e as taxas

das NTN-Bs como base para andlise.

Considerando uma abordagem racional por parte dos investidores, o impacto do
beneficio fiscal tende a ser refletido na reprecificagéo dos spreads, de forma que dois
papéis de mesmo emissor e risco mantenham rentabilidade liquida equivalente, e
assumindo que o ativo n&o incentivado néo apresente variagdo relevante em seus
spreads. Para a construgéo dos cendrios, o estudo ponderou as cadrteiras pelos vértices
de referéncia dos papéis componentes do IMAB-5 e do JGP Index, simulando diferentes

niveis de protegdo diante de um deslocamento vertical de 100 bps na taxa das NTN-Bs.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Impacto em prego para diversos cendrios de hedge para risco de
curva
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Figura 1Il: Impacto em prego para diversos cendrios de hedge para risco de curva.

Fonte: Augme Capital.

A partir dos cendrios analisados, concluimos que o efeito de curva atua como um hedge
natural para os movimentos de abertura e fechamento de spreads. Fundos totalmente
‘DAPados” permanecem expostos ao risco de abertura de spreads, sem a compensagdo
advinda do fechamento da curva de juros — e o inverso também tende a ser verdadeiro.
O principal ponto de atengdo reside na percepgdio equivocada de neutralidade: muitos
investidores desses fundos acreditam estar protegidos do risco de juros quando, na
realidade, seguem suscetiveis a dindmica relativa entre spreads de crédito e variagdes

da curva real.

Importante ressaltar que esse cendrio de abertura de spread considera apenas d
percepcdo do investidor de menor beneficio e ndo leva em conta uma necessidade de
venda dos papeis, agravada adinda mais pela obrigagdo dos fundos de infraestrutura néo

poderem usar o caixa como um seguro.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulagdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Parte lll: Performance e Perspectiva dos Portfélios

Portfélios Liquidos

Os portfdlios liquidos apresentaram retorno de 151,04% do CDI no trimestre. Os principais
detratores foram as posicdes de XPIDII (-350% do CDI) e de Braskem (-1224% do CDI). No
lado positivo, os destaques foram CPTMI5 (911% do CDI), VLMET (553% do CDI) e o bond de
YPAN (304% do CDI).

Crédito High Grade — Convicgéo alta e baixo retorno.

Em um cendrio de precificagdo elevada, ainda que mantenhamos conforto em
relagdio ao risco de crédito, optamos, hd algum tempo, por reduzir a alocagéo
nessa classe de ativos, visto que consideramos mal precificados. Dessa forma,
as alocagdes foram realizadas em dpenas 53% dos emissores desse perfil
atualmente aprovados e atualizados, respeitando limites prudenciais de
concentrag@io — com exposicdio mdxima de 50% e média de 35% do limite
permitido por emissor/risco, conforme a nossa politica interna de alocagéo. No
momento, ndo vemos fundamentos para ampliar estruturalmente a exposigéo
nesse grupo, embora tenhamos participado seletivamente de emissdes
primdrias de nomes menos recorrentes no mercado secunddrio, além de
realizado ajustes tdticos de posicéio em fungdo das variagdes no tamanho dos
fundos.

Mid Grade — Convicgdo e retorno médio.

De forma geral, companhias que ainda néo possuem a recorréncia de emisséio
tipica dos papéis High Grade, e que geralmente apresentam métricas de crédito
mais ajustadas, continuam oferecendo um prémio adicional em relacéo &
média do mercado. Assim como observado no trimestre anterior, o 3725 foi
marcado por nova compress@o dos spreads desses emissores. Neste grupo,
reduzimos ou desinvestimos em alguns casos que passaram a se mostrar

excessivamente mal precificados quanto a risco-retorno.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Oportunisticos — Convicg¢do baixa e retorno alto.

Em geral, trata-se de companhias que enfrentam desafios setoriais ou de
estrutura de capital, cujos papéis hegociam com desconto em relagdo co valor
de face. Em muitos casos, a divida acaba se estabilizando nesse patamar de
desdgio, o que, em um cendrio de pagamento integral, pode gerar retornos
superiores a CDI + 6,0%. Em nossa amostra de mercado de ativos estressados,
aproximadamente 35% dos papéis passaram ad ser precificados pelo valor de
‘recovery”. Entre 0s casos presentes em nossa carteira, destacam-se
Oncoclinicas (comentada na carta do dltimo trimestre) e Braskem (analisada na

segdo de casos especificos desta cartay).

Bonds.
Dividimos nossa alocagéo em bonds em duas frentes principais:

Emissores que acessam exclusivamente o mercado offshore, nos quais
identificamos relag@o risco-retorno atrativa e mantemos posicdes
estruturais — como LD Celulose, Yinson (FPSO Anna Nery) e Samarco

Mineragdo.

Trades oportunisticos, em emissores com presenca tanto no mercado local
quanto internacional, nos quais, por motivos de retorno, liquidez ou desconto
em relacdo ao valor de face, optamos por alocar nos bonds em vez das

debéntures domésticas.

Ao longo do ano, aumentamos a exposicio em bonds swapados para CDI,
estratégia que gerou retorno equivalente a 167,5% do CDI nos trés primeiros
trimestres de 2025. Durante o trimestre, o foco de alocagéo permaneceu nas
posigcdes estruturais, uma vez que das operagdes oportunisticas foram limitadas
pela dindmica de curvas do swap.

As informagdes contidas neste material séo plblicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéio da Augme Capital e n&o representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Portfélios lliquidos

Os portfélios lliquidos entregaram no trimestre 12758% CDI, com destaque o pré-
pagamento do CRI de Solargrid (3126% CDI) e a debénture de Novo Norte (NNAI2 — 203%
CDI). Entre os destaques negativos, tivemos que sugerir a marcagéo das CCBs de Detronic

para 76% do valor par.
Os demais casos entregaram o retorno esperado.

Sobre o caso de Detronic, trata-se de um financiomento de UFVs destinadas a
Minigeragd@o Distribuida. Os parques enfrentaram obstdculos para conexdo que geraram
uma série de problemas, o que nos levou a buscar outro acionista para que este

realizasse nova inje¢cdo de equity nos ativos.

O novo acionista estd em processo final para a compra dos parques e a marcagdo

reflete nosso cendrio base de recuperacdo do ativo.

High Yield e Oportunisticos

Nesse trimestre realizamos as seguintes liquidagcdes nesta classe de

investimento:

Empesa de hardware as a service: realizamos um pequeno aumento de

exposicdio para Capex — a taxa da operagdo foi de CDI + 4,75% a.0.

Adquirimos uma debénture na DIX Empreendimentos, operagdo mezanino
da Novo Norte Aeroportos, operadora dos Aeroportos de Belém e Macapd,
trocando a posi¢c@io na debénture sénior, desinvestida a 65 bps, por 400 bps

na operagdo mezanino, ambas debéntures 12.431.

No mercado secunddrio, aumentamos a posicdo em XPID1l, tese de

investimento que aprofundamos na sec¢éio de casos especificos.

Securitizagdes

Ativos formados por carteiras diversificadas com uma Unica tese central, nos
quais tomamos posicdes sénior ou mezanino em operagdes geridas por
terceiros em teses mais consolidadas ou gestéo prépria em teses que ainda
exigem alguma comprovagdo, com objetivo de criar uma rotina didria de

acompanhamento.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Alocamos nas seguintes securitizagdes neste trimestre:

FIDC de uma das maiores varejistas do pais, lastreado em risco sacado
performado contra fornecedores, com garantia da agenda presente e
futura dos recebiveis de cartdées do e-commerce e parte das lojas fisicas. A
cia fortaleceu sua estrutura de capital e obteve um alongamento relevante
no seu cronograma de endividaomento por meio de uma reestruturagéo
financeira realizada no ano passado. Aportamos em cotds seniores e

mezanino, remuneradas a CDI + 5,00% e CDI + 7,75% a.a., respectivamente;

Aquisic@o de debénture securitizada de uma administradora de cartdes
private label focada no varejo, com atuagdo restrita ao seu arranjo fechado.
A operag@o conta com garantia dos recebiveis de cartéo (presentes e

futuros) e possui prazo de 36 meses, remunerando CDI+4,5% a.a.;

Renovamos nossa alocagéio com aporte em novas séries de cotas seniores
e mezanino em FIDC lastreado em empréstimos pessoais de curto prazo. As

remuneracgdes sdio de CDI+9% e CDI+16% a.a. respectivamente;

Liguidamos tranches adicionais em FIDC lastreado em contratos de locagéo
de superficie para equipamentos fotovoltaicos, majoritariomente devidos
por pessoas fisicas. A subclasse investida remunera NTN-B acrescida de

spread de 490bps, com duration equivalente & da série.

Imobilidrio
Neste livro, destacamos as seguintes alocagoes:

Reperfilamento da divida de um desenvolvedor imobilidrio, que trouxe como
garantia um shopping no interior de S&o Paulo com 25.000 de ABL e
empreendimentos residenciais entregues. Considerando todas as garantias,

a operagdo nasce com 45% de LTV e uma remuneragdo de CDI + 4,50% o.a.

Operagdo de securitizag@o de recebiveis , com carteira com LTV abaixo de
70%, que ainda conta com uma obrigagéo da MRV (construtora) de
recomposi¢géio de um fundo de reserva para cobrir inadimpléncia da

carteira.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Abaixo uma tabela com a alocag@o em alguns dos nossos principais fundos, quebrado

por estratégia:

OlleNNiilotslete oW A elasl[IeRe R {Vlalels] Augme 301l Augme 90 Augme Prev Augme Infra

45,24% 35,68% 14,89% 10,49%
High Grade 23,60% 14,39% 27,20% 62,80%

Bond 3,64% 4,39% 4,47% 0,00%

Mid Yield 8,19% 3,88% 6,43% 12,562%

Oportunistico 2,29% 3,61% 4,34% 2,09%

Total Book Liquido 37,72% 26,26% 42,45% 77,41%
High Grade 1,30% 4.26% 218% 2,35%

High Yield 1,77% 7,68% 1,87% 4,30%

Imobilidrio 2,04% 2,88% 6,81% 2,04%

Securitizagdo 8,91% 19,96% 18,14% 3,42%

Total Book HTM 14,02% 34,78% 39,00% 12,10%
Reestruturacdo 3,01% 3,27% 3,66% 0,00%

TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Tabela 01: Alocagéo no fechamento do trimestre em alguns dos nossos principais fundos.
Fonte: Augme Capital.

As informagoes contidas neste material séo plblicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéio da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do m ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de Gestao de Recursos
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Parte IV: Comentando alguns casos especificos

VRental

Neste trimestre houve uma recuperagdo no preco das debéntures, decorrente do avango
e posterior concluséo, em outubro de 2025, da reestruturagdo da VRental. No inicio do
ano, a Companhia enfrentava um cendrio adverso: elevada ociosidade da frota, presséo
decorrente da escalada da taxa de juros e concentrag@o em mdquinas que atendiom
exclusivamente grandes obras no setor edlico — segmento que vem desacelerando

significativamente desde 2024 em fungdo do aumento dos cortes de geragdo.

Para reequilibrar sua estrutura de capital, a VRental conduziu uma renegociagdo
abrangente com os credores, com parte do endividamento sendo convertido em equity
através de estrutura de divida em holding. Esse contexto levou a uma marcag¢do negativa

de aproximadamente 20% no papel ao longo do segundo trimestre de 2025.

Além da reestruturagdo financeira, a VRental promoveu mudangas relevantes no
management, com destaque para a chegada de Edmar Lopes (ex-CFO da Movida)
assumindo os cargos de CEO e CFO. Além disso, um fundo gerido pela gestora de special

situations Strata Capital passou a ser acionista da Companhia.

Com a conclusGo da reestruturacdo, acreditamos que a VRental apresenta uma
estrutura de capital sauddvel e estd apta para seguir trabalhando no desdfio de reciclar
o parque de equipamentos e renovar o backlog de contratos em prazos e retornos mais

adequados.

XPIDT

O XPIDNl é um fundo listado em bolsa, gerido pela XP Asset, com foco em ativos de
infraestrutura, predominantemente nos segmentos de geragdo e transmissdo de energia.
O portfdlio &€ concentrado, composto por apenas 6 ativos, sendo que 3 deles representam
cerca de 85% do patrimdnio liquido.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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A tese de investimento surgiu a partir do monitoramento do mercado secunddrio de
fundos de listados, no qual diversos veiculos vinham sendo negociados com desconto
relevante frente ao valor patrimonial, entre eles o XPIDN. Ao aprofundarmos a andlise
tanto dos ativos individuais investidos pelo fundo quanto do veiculo em si, identificamos
que a performance negativa registrada desde 2024 estava relacionada majoritariamente
ao stress financeiro dos ativos vinculados co projeto Oxe Energia — um dos principais
riscos do portfélio. Na nossa estimativa, considerando o preco de tela do fundo, esses

ativos estavam precificados a praticamente zero.

As debéntures emitidas pelo projeto Oxe Energia j& haviam sido analisadas hd alguns
anos pela Augme Capital, ocasiio em que optamos por ndo seguir com o investimento
devido a nossa percepgdo de alto risco de execugdo do projeto. Apesar da situagdo
critica, acreditomos que o projeto tem capacidade de gerar caixa para readlizar o
pagamento parcial da divida. Nesse contexto, dado nhosso conforto com os demais ativos
do portfélio, enxergamos uma assimetria atrativa na entrada no XPIDIl a um prego

implicito préximo de zero para o caso Oxe Energia.

Desde que aprovamos o investimento, o pregco tem apresentado alta volatilidade,
oscilando entre R$60,75 na mdxima e R$49,86 na minima, afetado pela baixa liquidez e
pela reducdo no guidance de distribuigdbes mensais para o restante de 2025. Apesar da
performance negativa no trimestre e no acumulado do ano, seguimos confiantes no

potencial de retorno do ativo e cientes da potencial volatilidade de curto prazo.

Braskem

Atualmente, a companhia apresenta divida liquida de aproximadamente US$ 6,8 bilhdes,
excluindo o endividamento da Braskem Idesa e do Project Finance do TQPM, frente a um
EBITDA recorrente de US$ 653 milhdes nos Ultimos 12 meses, o que implica alavancagem
de 10,6x. A deterioracéo do crédito decorre principalmente do prolongamento do ciclo
negativo petroquimico, causado pelo excesso de oferta global e pelo avango do
protecionismo nos principais mercados consumidores, o que levou a postergar a
expectativa de recuperag@o do setor de 2026 para 2030. Somam-se d isso os gastos
relacionados ao evento geoldgico de Alagoas, que jé consumiram R$ 13,1 bilhdes em caixa,
com previséo adicional de R$ 4,7 bilhées. Embora medida antidumping sobre PVC e PE, ja
aprovadas, e o PL 892/2025, possam amenizar parcialmente essa pressdo, a incerteza de

avango do PL é alta diante do atual cendrio econémico e politico.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Identificamos duas possiveis alternativas para o reequilibrio da estrutura de capital da

Braskem:

Postergac@o dos pagamentos de principal para além de 2031, permitindo o

refinanciamento das dividas em um cendrio setorial mais equilibrado;

Haircut sobre a divida, com ou sem convers@io em equity, estimado entre 35% e
40%.

Isoladamente, nenhuma dessas medidas representa solugdo definitiva para os desafios
financeiros da companhia, uma vez que a geragdo de caixa atual n&o cobre
integralmente as despesas financeiras, tornando a recuperacéo dependente de melhora
nos spreads petroquimicos ou da implementagéo de medidas protecionistas. Um haircut
moderado, isoladamente, ndio resolveria o problema de refinanciamento de médio prazo,

dada a limitagdo estrutural de geragéo operacional.

Em termos de tese de investimento, apds a divulgagdo dos resultados do 4T24, iniciamos
a redugdio da posigdo, entendendo que a tese de recuperagdio do setor petroquimico
estava comprometida, principalmente por fatores geopoliticos e nova perspetiva de
demanda. Reduzimos cerca de 70% da exposicdo inicial até o primeiro movimento de
estresse de taxa, momento em que consideramos a divida bem precificada no mercado
secunddrio (em torno de 65% do valor de face). Mesmo apés a queda recente, mantemos
a decisd@io de ndo aumentar posicdo, uma vez que as alternativas de reestruturagdo
citadas deverdo, muito provavelmente, ser implementadas via Recuperagdo Extrajudicial,

considerando a complexidade e o volume do passivo financeiro da companhia.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulacio
recomendagéo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Resumo dos Fundos

Abaixo, disponibilizamos as principais informagdes dos nossos fundos abertos
condominiais. Para maiores informagdes, acesse nosso material técnico, disponivel em

www.augme.com.br na segéo “Nossos fundos’.

Alocagdio por book, carrego, duration e diversificag@io no fechamento do trimestre.

Alocagdo por Book CarregoBruto  Duration . . Grupos

Ativos Emissores ..
Fundos Econémicos
Augme 30 | 41,06% (-376%)| 16,90% (-214%) | 42,04% (+590%)| 156% (-004%)| 130 (-0,02) 105 81 73
Augme 30 Advisory | 41,53% (-460%)|16,83% (-199%)| 41,64% (+659%)| 155% (-005%)| 130 (-002) 105 81 73
Augme 301l |4524% (-394%)| 1619% (-201%)|38,57% (+695%)| 152% (-005%)| 129 (-002)| 104 80 72
Augme 90 (35,68% (+614%)| 37,32% (-959%)| 27,00% (+345%)| 250%  (-0,94%) 117 (-053) 21 145 123
Augme 180 |36,63% (+7.07%)| 36,72% (-1019%)|26,65% (+312%)| 246%  (-097%) 115 (-054) 21 145 123
Augme Pro | 15,00% (+084%)|67,80% (-418%)| 17,20% (+334%) 429% (-060%)| 152 (-015) 144 110 a1
Augme Institucional | 15,27% (-9.25%) | 52,47% (-001%)| 32,26% (+9.26%)| 3,36% (-036%)| 174 (-014) 164 125 107
Augme Previcatu | 14,89% (-7.37%)| 4169% (+025%)|43,42% (+7)2%)| 291%  (+019%)| 176 (-007)| 203 143 122
Augme Prev XP Seguros FIE| [3092%  (-114%) | 37.93% (+453%)| 3115% (+661%)| 258% (+035%)| 142 (+004)| 200 140 121
Augme Prev XP Seguros FIEIl | 30,75% (-1163%)|38,02% (+481%)| 3123% (+6.83%)| 259% (+037%)| 143 (+006)[ 200 140 121
Augme Infra | 10,49% (+620%)| 1210% (-350%)| 77,41% (-270%)| 091% (-053%)| 510 (-024) 72 70 61

(carrego do Augme Infra estd como diferencial da NTN-B de referéncia)

Tabela 02: Posicionamento no fechamento do trimestre dos nossos fundos.

Fonte: Augme Capital.

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulagdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Resumo dos Fundos

Abaixo, disponibilizamos as principais informagdes dos nossos fundos abertos
condominiais. Para maiores informagdes, acesse nosso material técnico, disponivel em

www.augme.com.br na segéo “Nossos fundos’.

Alocagé@o média e contribuicéo por book pelo periodo do trimestre.

BOOKHTM BOOK TRADING Retorno
Fundos

Augme 30 43,2% 99,4% 17,9% 139,7% 38,9% 1431% 17,15% 4,34%
Augme 30 Advisory 44,2% 98,8% 17,7% 140,5% 38,0% 144,2% 116,88% 4,33%
Augme 3011 47.3% 99,2% 17.2% 144.8% 35,5% 147,3% 16,07% 4,30%
Augme 90 31,0% 95,0% 42,5% 108,4% 26,5% 163,9% 110,40% 4,09%
Augme 180 311% 95,5% 425% 108,4% 26,4% 163,7% 110,40% 4,09%
Augme Pro 14,7% 105,3% 69,6% 61,3% 15,7% 270,4% 90,43% 3,36%
Augme Institucional 15,8% 94,2% 551% 124,4% 29,1% 159,4% 120,39% 4,46%
Augme Prev Icatu 21.3% 94,8% 38,8% 133,1% 40,0% 133,8% 16,88% 4,33%
Augme Prev XP Seguros FIE | 37,9% 94,4% 33,7% 130,1% 28,4% 140,6% 108,24% 4,01%
Augme Prev XP Seguros FIE Il 38,3% 95,5% 33,5% 130,1% 28,2% 140,6% 110,40% 4,09%
Augme Infra 17,8% 1,2% 12,0% 2,9% 70,2% 4,0% 2,20% 4,65%

(Retorno do Augme Infra estd como diferencial do IMAB-5 no periodo)

Tabela 03: Alocagéo média e retorno dos nossos fundos.

Fonte: Augme Capital.
Observagdo: Sobre o fundo Augme Infra, a partir do dia 12 de setembro de 2025,
desmontamos o hedge da carteira para o IMAB-5. Com isso, a partir desta data, a
duration do fundo estd igual & duration do portfélio de ativos de infraestrutura,

considerando o caixa (duration hoje em 5,10 anos).

O racional estd alinhado com a explicagéo da Parte Il desta Carta, na Secdio Beneficio

As informagdes contidas neste material sé@o publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéo da Augme Capital e néo representam qualquer Autorregulagdo
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. Ao investidor, € recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Resumo dos Fundos

Abaixo, disponibilizamos as principais informagdes dos nossos fundos abertos
condominiais. Para maiores informagdes, acesse nosso material técnico, disponivel em

www.augme.com.br na segéo “Nossos fundos’.

Performance Attribution no trimestre.

Retorno Retorno

Carrego Trades PnLdeCurva Hedge CarregoDAP Extraordindrios  CPR
Fundos (Nominal) (%cDI)
Augme 30 3,86% 0,55% 0,02% -016% 0,30% 0,14% 0,05% -0,42% 4,.34% 17,15%
Augme 30 Advisory 3.86% 0,58% 0,02% -0,16% 0,30% 0,14% 0,05% -0,46% 4,.33% 116,88%
Augme 30 I 3.88% 0,55% 0,02% -0,16% 0,30% 0,14% 0,05% -0,49% 4,30% 116,07%
Augme 90 4,29% -0,01% -0,01% -0,09% 0,28% 0,13% 0,04% -0,53% 4,09% 110,40%
Augme 180 4,34% 0,00% -0,01% -0,10% 0,27% 0,13% 0,04% -0,58% 4,09% 110,40%
Augme Pro 4,30% -0,79% 0,00% -0,18% 0,24% 0,09% 0,00% -0,30% 3.35% 90,43%
Augme Institucional 4.21% 0,39% 0,02% -0,16% 0,13% 0,16% 0,06% -0,34% 4,46% 120,39%
Augme Prev Icatu 3.86% 0,42% 0,01% -017% 0,35% 0,16% 0,04% -0,34% 4,33% 116,88%
Augme Prev XP Seguros FIE | 3.87% 0,23% 0,04% -0,12% 0,29% 0,12% 0,02% -0,46% 4,01% 108,24%
Augme Prev XP Seguros FIE I 3.85% 0,28% 0,04% -0% 0,28% 0,12% 0,02% -0,38% 4,09% 110,40%
Augme Infra 3,60% 1,80% -0,15% -1,56% 115% 0,50% 0,01% -0,69% 4,65% 2,20%

(Retorno do Augme Infra estd como diferencial do IMAB-5 no periodo)

Tabela 04: Atribuigéo de performance dos nossos fundos.

Fonte: Augme Capital.
Observagdo: Sobre o fundo Augme Infra, a partir do dia 12 de setembro de 2025,
desmontamos o hedge da carteira para o IMAB-5. Com isso, a partir desta data, a
duration do fundo estd igual & duration do portfélio de ativos de infraestrutura,

considerando o caixa (duration hoje em 5,10 anos).

O racional estd alinhado com a explicagéo da Parte Il desta Carta, na Secdio Beneficio

Fiscal.

As informagdes contidas neste material séo plblicas e de cardter meramente informativo, refletem a opiniéio da Augme Capital e n&o representam qualquer Autorregulacio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagoes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA
administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Resumo dos Fundos

Abaixo, disponibilizamos as principais informagdes dos nossos fundos abertos condominiais. Para maiores

informagdes, acesse nosso material técnico, disponivel em www.augme.com.br na segdo “Nossos fundos™

Fundo Retorno Més Ano 12meses Desdeoinicio Iniciodofundo PLMédio12meses
(% CDI) 12% 102% 102% 18%
(3 CDI) 2% 103%
I N N K N N
(% cpl) 3% 106% 106% 4%
I I N N T
(% cbI) 2%

(% cor) 76% 108% 12% 120%

| wwowermonuer | x [ ov [ow [ o | olosio | _ssswesair
(% cpl) 106% 110% 130%

I N N O N T W
(% cbi) 109% 10% 9%
(% cbI) 105% 15% 15% 119%
(% cpl) 109% 109% 105%

AUGME PREV XP FIE | (XP Seguros) - 118% | 124% | 1448% 2298% 08/02/2024 10376579139
(% cbI) 97% 108%

(IMAB-5) + 117% 211% 203%

* Fundos com mais de 6 (seis) meses de histérico.

Tabela 05: Retorno e PL. médio dos nossos fundos.
Fonte: Augme Capital.

As informagoes contidas neste material séo publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opinicio da Augme Capital e ndo representam qualquer Autorregulagio
recomendagdo de investimento. Para maiores informagdes, acesse nosso website: www.augme.combr. Fundos de investimento ndo contam com garantia do ANBIMA

administrador ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura
cuidadosa do regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de
crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de Gestdo de Recursos
sua carteira, inclusive por forga de intervencgéo, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagdo judicial dos emissores
responsdveis pelos ativos do fundo.
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Resumo dos Fundos

Abaixo, disponibilizamos as principais informagdes dos nossos fundos abertos condominiais. Para maiores informagées,

acesse nosso material técnico, disponivel em www.augme.com.br na segdio “Nossos fundos™.

“ Augme 30 Augme 30 Advisory Augme 3011 Augme 90
14237118/0001-42 30568.495/0001-10 52.285852/0001-76 17.012.208/000123
CIC de Classe de CIC de Classe de CIC de Classe de CIC de Classe de

Investimento Renda Fixa  Investimento Renda Fixa | Investimento Renda Fixa Investimento

Crédito Privado Longo Crédito Privado Longo Crédito Privado Longo Multimercado Crédito

Prazo - Resp Limitada Prazo - Resp Limitada Prazo - Resp Limitada Privado - Resp Limitada
S8 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil
m S8 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil
CDI+1% aa CDI+1% a.a CDI+1% aa CDI+2a3%aa
Geral Geral Geral Qualificado
0,60% a.a. 0,60% a.a. 0,60% a.a. 110% a.a.

RS 500
RS 500

RS 500
RS 500

RS 5.000
RS 5.000

a

p
Movimentagéo Minima R$ 500
Aplicagéio - Cotizagdio D + 0 (Fechamento)

A qualguer momento,

= R 20% do que exceder 100% 20% do que exceder100% 20% do que exceder100% 20% do que exceder 100%
(3 ‘manc
do CDI (Semestral) do CDI (Semestral) do CDI (Semestral) do CDI (Semestral)
Apli
o

e Pel
licagdo Inicial RS 500 RS 500 RS 500 RS 5.000
Id

D+0 (Fechamento) D+0 (Fechamento) D+0 (Fschumento)

A qualgquer momento, A qualgquer momento, A qualquer momento,

Resgate [ Portabi O o
sem caréncia sem caréncia

sem caréncia sem caréncia

Resgate - Cotizagéio D + 30 dias corridos

Resgate - Liquidagéo DU +1da cotizagdo

D + 30 dias corridos D + 30 dias corridos D+ 90 dias corridos

DU +1da cotizagéo DU +1da cotizagéo DU +1da cotizagGo

Renda Fixa Duragéo Livre  Renda Fixa Duragéio Livre  Renda Fixa Duragdio Livre  Multimercado Estratégia

Categoria Anbima
Crédito Livre Crédito Livre

Crédito Livre

Tributagéo Alvo Longo Prazo

Especifica

Longo Prazo Longo Prazo Longo Prazo

Augme 180 Augme Pro Augme Infra

34.218.678/0001-67 49.598.896/0001-41

CIC de Classe de

30.353.549/0001-20

Classe de Investimento
Classe de Investimento
Investimento Renda Fixa Incentivado em
Multimercado Crédito
Multimercado Crédito Infraestrutura - Resp
Privado - Resp Limitada
Privado - Resp Limitada Limitada

S8 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil

$3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil

CDI+2a3%aa CDI+25 a4%aa IMA-B5+ 05 aa

Qualificado Profissional Geral

110% a.a. 150% a.a. 0,75% a.a.
20% do que exceder100% 20% do que exceder100%  20% do que exceder 100%

do CDI (Semestral) do CDI (Anual) do IMA-B 5 (Semestral)

R$ 5.000 R$100.000 R$ 500
R$ 5.000 R$10.000 R$ 500
R$ 5.000 R$10.000 R$ 500
D+0 (Fechamanto) D+0 (Fechomento) D+0 (Fechamento)

31/03,30/06, 30/09 e 30/12

. Aqualguer momento, sem
ou no primeiro dia util

A qualgquer momento,
sem caréncia caréncia

subsequente

D + 30 dias corridos

D +179 dias corridos* D +180 diias corridos

DU +1da cotizag@o DU +1da cotizagéio DU +1da cotizagéo

Multimercado Estratégia  Multimercado Estratégia = Renda Fixa Duragdio Livre

Especifica Especifica Crédito Livre
Isento de IR para Pessoa
Longo Prazo Longo Prazo

Fisica

* Conforme AGC aprovada em julho de 2025, a partir de 27 de janeiro de 2026 o Augme 180 possuird a mesma regra de cotizagdo e resgate do Augme 90. Ou seja,

D+90 dias corridos para cotizagéio e D+ dias Uteis para liquidagéo.

Tipo
ministi

Augme Prev XP Augme Prev XP Augme Prev XP
Augme Prev FIFE (Icatu)

SegurosFIE|
53.482.542/0001-04

SegurosFIE Il
35.828.689/0001-21

Seguros HY FIE |

36.017195/0001-20 60.749.195/0001-07

CIC de Classe de CIC de Classe de

Classe de Investimento

Investimento Investimento

Multimercado Crédito Multimercado Crédito

. e Multimercado Crédito ~ Multimercado Crédito
Privado - Resp Limitada . o . o
Privado - Resp Limitada Privado - Resp Limitada

S3 Caceis Brasil S3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil

S3 Caceis Brasil S3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil

CDI+1% a 2% a.a CDI+1% a 2% a.a CDI +1% a 2% a.a

rador
CDI + 2% a 3% a.a

Publico-Alvo Qualificado Qualificado Qualificado Qualificado
Taxa de Administragéo 0,80% a.a. 1% a.a. 0,8% a.a. 150%
20% do que exceder100% =~ 20% do que exceder  20% do que exceder  20% do que exceder
Taxa de Performance
do CDI (Semestral)
Aplicagéio Inicial R$ 5.000 RS 500 RS 5.000 R$ 500
Movimentagéio Minima R$ 5.000 RS 500 RS 5.000 R$ 500
Saldo Minimo R$ 5.000 R$ 500 R$ 5.000 R$ 500

D+0 (Fechomento) D+0 (Fechamento) D+0 (Fechamento)

Ve i D+ 0 (Fechamento)

A qualquer momento, sem A qualquer momento, A qualgquer momento, A qualquer momento,

Resgate / Portabilidade|

Resgate - Cotizacéo D + 29 dias Uteis
Resgate - Liquidagdo DU +1da cotizagdo

Previdéncia Multimercado

caréncia sem caréncia sem caréncia sem caréncia

D +29 dias Gteis D + 29 dias Uteis D +130 dias Uteis

DU +1da cotizagéo DU +1da cotizagéo DU +1da cotizagéo

Previdéncia Previdéncia Previdéncia

Categoria Anbima

Livre Multimercado Livre Multimercado Livre Multimercado Livre

Tributagdo Aplicdvel para  Tributagdo Aplicdvel  Tributagdo Aplicdvel — Tributagdo Aplicével

Tributagéo Alvo

Previdéncia para Previdéncia para Previdéncia para Previdéncia

As informagdes contidas neste material sGo publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e ndo representam qualquer
recomendagdo de investimento. Para maiores informagées, acesse nosso website: www.augme.com.br. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador
ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de crédito privado
estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive
por forga de intervencéio, liquidagdo judicial, regime de administragéo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo.

Classe de Investimento

Privado - Resp Limitada

Augme Prev HY (Multi)

Augme Institucional
FIEN

60.748.404/0001-90 30.568.485/0001-85

CIC de Classe de )
. Classe de Investimento
Investimento
Renda Fixa Crédito
Multimercado Crédito
Privado - Resp Limitada
Privado - Resp Limitada

$3 Caceis Brasil S3 Caceis Brasil

$3 Caceis Brasil $3 Caceis Brasil

CDI + 2% a 3% a.a CDI+1a2%aa
Qualificado Profissional
110% 110% a.a.

20% do que exceder  20% do que exceder

100% do CDI (Semestrcl) 100% do CDI (Semestral) 100% do CDI (Semestral) 100% do CDI (Semestral) 100% clo CDI (Semestrol)

R$ 5000 R$100.000
R$ 5.000 R$10.000
R$ 5000 R$10.000

D+0 (Fechamento) D+0 (Fechamento)
Resgates serdo
A qualquer momento, .
processados no ultimo
sem caréncia
dia atil do més

D +130 dias Uteis D + 89 dias corridos

DU +1da cotizagéo DU +1da cotizagdo

Previdéncia Renda Fixa Duragdo

Multimercado Livre Livre Crédito Livre
Tributagdo Aplicével
o Longo Prazo
para Previdéncia

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Disclaimer

Este material de divulgacéo foi produzido pela Augme Capital com fins meramente informativos,
néo se caracterizando como oferta, recomendagéo, sugestéo de alocagdo, adogdo de estratégia,
solicitagdo de investimento ou desinvestimento de ativos. A Augme Capital néo comercializa nem
distribui quotas de fundos de investimentos ou quaisquer outros ativos financeiros. Em caso de
interesse, contate um distribuidor contratado. Este material nédo configura um relatério de andlise,
conforme definigéo da Resolugéo CVM n° 20, tampouco uma consultoria de valores mobilidrios,
conforme a definicéo da Resolu¢cdo CVM n° 19. As informagdes e estimativas aqui contidas séo
baseadas em informagées obtidas junto a fontes publicas consideradas confidveis na data da
publicagéo e configuram apenas exposi¢cées de opinides até a presente data. O contetido dos
relatérios é gerado conforme as condi¢dées econdmicas, de mercado, entre outros fatores
disponiveis na data de sua publicagéo. As informagdes néio seréio atualizadas e estdo sujeitas a
alteragdes, sem prévio aviso, a qualquer tempo. Cada relatério somente é vdlido na sua respectiva
data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusées. Os cendrios apresentados
podem néo se refletir nas estratégias dos diversos fundos e carteiras geridos pela Augme Capital. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador ou do gestor do fundo, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC , conforme definicdo da
Resolugéo CVM n° 175. Este material de divulga¢éo néo possui cardter promocional e néo deve ser
considerado como Unica fonte de informagdo para embasar qualquer deciséo de investimento. Ao
investidor, é recomendada a leitura cuidadosa dos regulamentos dos fundos antes de aplicar seus
recursos, para que tome sua propria decis@o de investimento, preferencialmente com a ajuda de
um profissional devidamente qualificado que deverd ajudd-lo na andlise minuciosa do produto e
dos seus respectivos riscos face aos seus objetivos e sua tolerdncia ao risco. Para maiores
informagoées sobre nossos fundos, acesse nosso website: www.augme.combr. As estimativas,
conclusées, opinides, projecdes e hipdteses apresentadas neste material néo constituem garantia
ou promessa de rentabilidade ou de isen¢éo de risco. Para avaliagéo da performance de um fundo
de investimento, é recomenddvel a andlise de, nho minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade
divulgada néo é liquida de impostos e taxas. Os fundos de crédito privado estéo sujeitos a risco de
perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o néio pagamento
dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencdo, liquidag¢éo judicial, regime
de administragcéo tempordria, faléncia ou recuperag¢do judicial dos emissores responsdveis pelos
ativos do fundo. Apesar do cuidado utilizado no manuseio das informagoées apresentadas, a Augme
Capital néo se responsabiliza pela publicagéo acidental de informagdes incorretas, portanto néo
serd responsdvel por perdas diretas, indiretas ou lucros cessantes decorrentes da utilizagéo deste
material para quaisquer finalidades. Este contetido néo pode ser copiado, divulgado, resumido,
extraido, reproduzido, distribuido ou de outra forma referenciado, no todo ou em parte, sem a prévia
e expressa concorddncia da Augme Capital. Atendimento ao cotista: www.augme.com.br ou por e-
mail ri@augme.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAQAO: a. Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM; b.
Servigo de Atendimento ao Cidad&o em www.cvm.gov.br.

CONTATO

ri@augme.com.br

114550 3295
Rua Campos Bicudo, 98 — 3° Andar — cj. 31
CEP: 04536-010

www.augme.com.br

Linkedin: Augme Capital

As informagdes contidas neste material sGo publicas e de cardter meramente informativo, refletem a opinido da Augme Capital e ndo representam qualquer Autorregulacao
recomendagdo de investimento. Para maiores informagées, acesse nosso website: www.augme.comubr. Fundos de investimento néo contam com garantia do administrador ANBIMA
ou do gestor do fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de crédito — FGC. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo antes de aplicar seus recursos. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Os fundos de crédito privado
estdo sujeitos a risco de perda substancial do seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive Gestao de Recursos.
por forga de intervencéio, liquidagdo judicial, regime de administragdo tempordria, faléncia ou recuperagéo judicial dos emissores responsdveis pelos ativos do fundo.



http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
http://www.augme.com.br/
mailto:ri@augme.com.br
mailto:ri@augme.com.br
mailto:ri@augme.com.br
mailto:ri@augme.com.br
mailto:ri@augme.com.br

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27

