Nome:

Politica de Gestdo de Risco

Adotado:

Jan/2019

9a

Atualizado:

Fev/2024

POLITICA DE GESTAO DE RISCO




Nome:

Politica de Gestdo de Risco

Adotado:

Jan/2019

9a

Atualizado:

Fev/2024

iNDICE

R O] o1 T=1 i 1Y/ o TP PEPUPPN
2. Funcgles e Responsabilidades..........coi i a e
3. Monitoramento e Fluxo de Informacgdes
N N1 T 1o [N 2 1Yol J PSS
5. Enquadramento dOS VEICUIOS ......eeiii ittt et e e e e e e e e aer e e e e e e e as
6. Revisdo da Politica e Teste de Aderéncia

ANEXO | — METRICAS DE MONITORAMENTO
ANEXO 11 = ORGANOGRAMA .. ettt e et e ne e sne e s ne e e n e sneeenees




Nome: Politica de Gestdo de Risco Adotado: Jan/2019

gl | |\ s  Vers3o: 92 Atualizado: Fev/2024

1. Objetivo

Um dos pilares da filosofia de investimento da Augme Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Augme”) é o
gerenciamento de riscos na realizacao de seus negdcios.

A Augme possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica de Gestdo de Risco
(“Politica”), sendo que a administragdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a
adequacdo as politicas de investimentos e conformidade a legislagdo. Os riscos que os “Veiculos”!
podem incorrer sdo controlados e avaliados pela drea de Risco. A 4rea de Risco tem como objetivo
controlar a exposicdo dos Veiculos aos fatores de risco inerentes aos investimentos aprovados pelo
Comité de Crédito, reportando-se ao Diretor de Risco da Augme.

Nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposi¢cdo esclarecendo que a Politica de Gestado
de Risco aqui estabelecida, embora bastante adequada, ndo constitui garantia completa de eliminac¢do
da possibilidade de perda para os Veiculos e para os investidores.

A Augme deverda preparar e manter versao atualizada desta Politica em seu website
(www.augme.com.br).

2. Fungdes e Responsabilidades

A coordenacgdo direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribui¢cdo do Diretor de Risco,
indicado como Diretor responsavel pela Gestdo de Risco da Augme em seu Contrato Social (“Diretor
de Risco”).

O Diretor de Risco podera contar com outros colaboradores da Augme para as atividades e rotinas de
gestdo de risco, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da
Augme em razdo de seu crescimento e de acordo com a senioridade do colaborador.

Os colaboradores que desempenharem as atividades de risco formardo a Area de Risco, sob
coordenacdo do Diretor de Risco, sendo certo que ndo atuardo em atividades relacionadas a gestdo de
recursos da Augme. O organograma da Area de Risco consta do Anexo |l a esta Politica.

O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar ao Comité de
Risco os parametros atuais de risco das carteiras, bem como os respectivos controles e potenciais
mitigantes.

! Para as Politicas da Augme a denominagdo Veiculo, aqui utilizada, tem o intuito de consolidar os conceitos de fundo,
classe e subclasse durante a fase de adequagdo das normas da ICVM 555 para a RCVM 175.


http://www.augme.com.br/
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2.1 Area de Risco

A Area de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias aos membros da Area de Gestdo frente a eventuais desenquadramentos de limites
normativos e aqueles estabelecidos internamente, possuindo também, entre outras, as seguintes
responsabilidades:

(i) Controle de Risco diario da carteira dos Veiculos através do monitoramento dos ativos e Teste de
Estresse;

(i) Acompanhamento da evolugdo do Risco dos ativos ao longo do tempo;

(iii) Verificagdo da marcag¢do dos ativos em cada Veiculo e solicitagdo de remarcagdes em caso de
alguma divergéncia de precos junto aos Administradores dos Veiculos;

(iv) Emissdo e envio a diretoria da Augme do Relatdrio de Risco apresentado no Comité de Risco;

(v) Controlar os limites definidos pelo Comité de Crédito; e

(vi) Verificagdo do cumprimento de todos os procedimentos descritos nesta Politica.

O Diretor de Risco reporta-se diretamente ao Comité de Risco, ndo estando subordinado a Area de
Gestdo ou a qualquer outra area da Augme.

2.2 Comité de Risco

O Comité de Risco tem por objeto o assessoramento técnico sobre as diversas fontes de risco que
podem impactar as carteiras dos Veiculos geridos pela Augme. Integram o escopo das atividades do
Comité de Risco:

(i)  Avaliar os cendrios dos mercados em que a Augme atua e seus efeitos, em termos de risco, sobre
as carteiras da gestora;

(i) Analisar e validar os limites de risco e cendrios de estresse a serem utilizados para a apuragdo das
posi¢cOes das carteiras;

(iii) Efetuar outras analises que entender necessarias sobre as matérias relacionadas a area de Risco;
e

(iv) Analisar e propor sugestdes para o aperfeicoamento dos modelos e do sistema de risco.

Composicao: O Comité de Risco é composto pelo Diretor de Risco, Diretor de Gestdao e como ouvintes
o Diretor de Compliance/PLDFT e demais colaboradores das &areas de Risco e Compliance. Sio
realizados comités mensais e reunides extraordinarias sempre que necessario. Questdes que ndo
possuem convergéncia entre o Diretor de Gestdo e Diretor de Risco devem ser encaminhadas para o
Comité Executivo. Todas as propostas e recomendacgbes sdo registradas em ata.
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3. Monitoramento e Fluxo de Informagodes

A Area de Risco realiza o monitoramento dos principais riscos relacionados aos Veiculos. Com o auxilio
de ferramenta proprietaria e sob supervisdo do Diretor de Risco, sdo gerados relatdrios didrios de
exposicdo a riscos das carteiras. Eventuais desenquadramentos s3o enviados para a Area de Gestdo
para a tomada de providéncias necessarias.

Ademais, a Area de Risco envia mensalmente relatérios de exposicdo a riscos para cada carteira
contemplando os eventuais desenquadramentos ocorridos no més. Importante ressaltar que, apesar
do reporte consolidado mensal, tais desenquadramentos tiveram a¢Ges tempestivamente.

Nas reunides mensais do Comité de Risco, os relatérios produzidos pela Area de Risco sdo analisados
e, se necessario, novas métricas e parametros de gestdo de riscos poderao ser definidos.

Na inobservancia de quaisquer procedimentos definidos nesta Politica, bem como na identificacdo de
algum desenquadramento em algum dos Veiculos, o Diretor de Risco devera realizar a convocagdo de
reunido extraordinaria e submeter a questdao ao Comité de Risco, com o objetivo de:

() Receber da Area de Gest3o as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco
identificado;

(i) Estabelecer um plano de acdo, em conjunto com a Area de Gest3o, que se traduza no plano de
reenquadramento das carteiras dos Veiculos aos limites previstos em seus documentos
regulatorios ou nessa Politica e

(iii) Avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela Augme.

Os eventos mencionados acima a serem abordados nas reunides de Comité de Risco deverdo também
ser objeto de reproduc¢do no relatdrio anual de Controles Internos, apresentado a Diretoria da Augme,
nos termos da regulamentagdo em vigor.

4. Tipos de Risco

4.1 Risco de Mercado

O risco de mercado se traduz, resumidamente, pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de flutuacdo nos valores de mercado de posicGes detidas pelas carteiras dos Veiculos.

Os valores dos ativos das carteiras sdo passiveis das oscilacdes de precos de mercado, bem como, das
taxas de juros e dos resultados das empresas/instituicdes emissoras dos titulos e ou valores mobiliarios
gue as compdem. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem as carteiras, o
patrimonio liquido dos Veiculos pode ser afetado negativamente.
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A Augme possui ferramenta proprietdria de monitoramento de risco que apoia o controle de risco de
mercado. Portanto, seu acompanhamento se dard através de monitoramento de “duration” das
carteiras e cendrio de “Stress Test”, que é feito no momento anterior a aquisicdo conforme cendrios
de mercado estipulados pela Area de Risco, para precificacdo dos ativos.

O célculo de Stress Test é feito através do recdlculo do valor do ativo que se quer analisar,
considerando os pregos e taxas definidos em Comité de Risco. Tais cendrios definidos representam
situacBes extremas, porém macroeconomicamente plausiveis, onde a estrutura de correlagdo entre
os ativos ndo se mantém constante ao longo do tempo.

4.2 Risco de Liquidez

Com relacdo aos Veiculos geridos pela Augme, entende-se como risco de liquidez a ocorréncia de
desequilibrios entre ativos negociados e passivos exigiveis (descasamentos entre pagamentos e
recebimentos) que possam afetar a capacidade de pagamento dos cotistas dos Veiculos.

Vale dizer que quanto a operacdo de crédito, no que tange ao risco de liquidez, a Area de Risco deverd
acompanhar a aprovacdo das operagoes e seu fluxo de recebimento, a fim de manter o controle do
risco de liquidez dos Veiculos.

Sdo a¢Oes adotadas pela Augme em relacdo ao gerenciamento de risco de liquidez:

(i) Levar em consideracdo os fluxos de caixa esperados, os prazos de pagamento de resgate e os
periodos em que os resgates podem ser solicitados e manter caixa suficiente para um
determinado periodo definido de acordo com as caracteristicas dos investidores e dos
investimentos da carteira dos Veiculos;

(i) E A possibilidade de se utilizar mercado secundario para venda de ativos também deve ser um
fator considerado na gestao de liquidez de ativos de crédito privado;

(iii) Se necessdrio, estabelecer uma taxa minima de conversdo de carteira em caixa ou um percentual
de liquidez imediata das transa¢Ges de crédito, a ser definida pelo Comité de Risco.

O Manual de Gerenciamento de Liquidez descreve detalhadamente a metodologia utilizada pela
Augme e estd disponivel no site da gestora.

4.3 Risco de Crédito e Contraparte

O risco de crédito e de contraparte é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo
cumprimento, pelo devedor ou pela contraparte, de suas respectivas obrigacées financeiras nos
termos pactuados, ou na desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na
capacidade de pagamento do tomador.
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Com relacdo ao risco de crédito, as andlises das operacdes sao feitas, sob a responsabilidade do Diretor
de Gestao, pelos analistas que submetem as mesmas ao Comité de Crédito para aprovagao.

O Comité de Crédito tem por objetivo analisar novas oportunidades de investimento. Quando
aprovadas passam a ser elegiveis as carteiras sob gestdo da Augme. O Comité também valida a revisdo
periddica dos casos constantes nas carteiras da gestora. O Comité de Crédito é composto pelo Diretor
de Gestéo, Diretor de Compliance/PLDFT, Diretor de Risco e demais integrantes das dreas de Gestdo e
Risco. As reunides sdo realizadas sob demanda, sendo que suas delibera¢des sdo registradas em ata.

43.1 Aquisicdo de Ativos Crédito Privado

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos Veiculos, apés a verificagdo da compatibilidade do
crédito que se pretende adquirir com a politica de investimento do Veiculo e com a regulamentagao
em vigor, serdo determinados limites para a realizagdo de operacdes sujeitas ao risco de crédito, ou
guando for o caso, em nivel agregado de grupo com interesse econémico comum.

Os limites de crédito atribuidos devem ter validade predeterminada e contar com possibilidade de
revisdo antecipada em funcdo do comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que
possam impactar na decisdo de investimento inicial.

Para a definicdo dos limites, devem ser consideradas ndo sé condi¢cdes normais do emissor e do
mercado, mas também condi¢Bes estressadas com base em cendrios de probabilidades e nas
experiéncias historicas e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Além disso, a autorizacdo de determinada operacdo pelo Comité de Crédito ndo deve ser vista como
autorizacdo automatica para operacdes subsequentes de um mesmo emissor/devedor.

Previamente a aquisicdo de operacbes, a Augme deve se assegurar de que terd pleno acesso as
informac&es que julgar necessarias a analise de crédito para compra e para acompanhamento do ativo,
incluindo, se for o caso, acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a ela acessorios.

4.3.2. Monitoramento dos Ativos Crédito Privado

A Area de Gest3o avalia periodicamente a qualidade de crédito dos devedores/emissores dos ativos
de crédito ou direitos creditérios, conforme o caso, adquiridos pelos Veiculos, com periodicidade de
revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto mais sensivel a qualidade, menor o intervalo das
reavaliacBes - e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as caracteristicas dos direitos
creditdrios, se o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliacGes realizadas.

As avaliagGes de que trata o paragrafo acima devem ser formalizadas e ficar disponiveis para o
administrador fiducidrio do fundo de investimento e para a ANBIMA, sempre que solicitadas, pelos
prazos previstos regulamentagdo em vigor.
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Ademais, nas reavaliacdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de execugao das garantias dos
ativos, quando relevante, conforme abaixo.

A Area de Risco é responsdavel pelo monitoramento ex post do risco de crédito, podendo utilizar os
pardmetros de monitoramento da Area de Gest3o para o acompanhamento do perfil das carteiras de
Crédito.

No que tange as operacdes inadimplentes a Area de Risco solicita para a Area de Gestdo: (i)
esclarecimentos acerca das operagdes em atraso e (ii) providéncias a serem tomadas em relacdo ao
crédito. Isto posto, a Area de Risco deve atuar no sentido de que tais eventos estejam devidamente
refletidos no valor dos ativos das carteiras.

A Area de Risco utiliza ferramentas conectadas a base de dados para verificagdes de comportamentos
andmalos em varios tipos de fontes de dados, tais como capturados em bureaus de crédito, base de
dados de processos, newsflow, CVM, entre outros. Com base nesse processo de verificacdo escaldvel
pode-se apontar para a Area de Gestdo potenciais fontes geradoras de reavaliacdo dos portfolios.

A Area de Risco se retine mensalmente com os analistas de Gest3o para reunido de monitoramento
dos ativos com qualidade de crédito mais sensivel, bem como os ativos que possuem comportamento
estatistico, tais como debéntures de securitizadoras, CRIs, CRAs e FIDCs pulverizados.

Caso nao seja possivel a resolugdo amigavel, o Departamento Juridico devera ser envolvido para
analisar documentagdo aplicavel e definir a melhor estratégia para recuperag¢do do crédito, podendo,

inclusive, sugerir a contratacgdo de escritérios externos para propositura de acdes judiciais em face dos
devedores inadimplentes.

4.3.3. Avalia¢do, Aceitagdo e Formalizagao de Garantias

Em se tratando de Veiculos em Direitos Creditérios, na medida em que a garantia for relevante para a
decisdo de investimento, a Augme deve zelar para que os documentos relativos as garantias estejam
atualizados e validos no momento da aquisi¢do dos créditos.

4.4 Risco de Concentragao

Risco de perdas em decorréncia da nao diversificagao dos investimentos realizados pelas carteiras, ou
seja, a concentra¢do em ativos de poucos emissores.

Com o objetivo de monitorar o Risco de Concentracdo na carteira dos Veiculos, a Area de Risco produz
relatérios diarios de exposicdo a emissores em cada um dos veiculos de investimento.

A Augme evita a concentragdo excessiva, podendo o Comité de Risco estabelecer limites maximos de
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investimento em um Unico ativo, considerando seu valor de mercado, ou determinado setor do
mercado.

Nado obstante, vale destacar que alguns Veiculos podem ter estratégia especifica formalizada nos seus
regulamentos de concentragcdo em poucos ativos ou emissores, ndo se aplicando o disposto no
pardgrafo acima.

4.5 Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como o risco associado a um inadequado sistema de controles
internos, controles ineficazes ou erros humanos. As causas que representam as maiores fontes de
riscos operacionais, sao:

(i) Processos manuais e ndo padronizados;
(i) Qualidade das informagdes das carteiras e dos ativos; e
(iii) Problemas com sistemas e telecomunicagoes.

Com o intuito de mitigar o risco operacional, a Area de Risco implementou os seguintes procedimentos
de controle:

(i) Desenvolvimento sistematico de funcionalidades de automacgdo dos processos;

(i) Melhoria junto aos Administradores das informagdes das Carteiras, com a validacdo didria da
precificacdo e posi¢do dos Veiculos, ajustes dos processos de cadastros dos ativos;

(iii) Aplicagdo de testes periddicos de seguranga para os sistemas de informagGes;

(iv) Conjunto de indicadores que mensuram a performance operacional de atividades ligadas a
execucdo de ordens de compra/venda de ativos, aporte/resgate de cotistas e validacdo das cotas
dos Veiculos geridos pela Augme.

No Comité de Risco sdo tratados temas relacionados aos riscos operacionais e eventuais mitigantes.

Por fim, cabe ressaltar que a Augme conta com Plano de Continuidade de Negdcios que define os
procedimentos que deverdo ser seguidos pela Augme, no caso de contingéncia, de modo a impedir a
descontinuidade operacional por problemas técnicos. Foram estipulados estratégias e planos de a¢do
com o intuito de garantir que os servigos essenciais da Augme sejam devidamente identificados e
preservados apds a ocorréncia de um imprevisto ou um desastre.

5. Enquadramento dos Veiculos

Os limites de composicdo e concentracdo de carteira, de exposicdo ao risco de capital e de
concentragdo em fatores de risco devem ser cumpridos pelo gestor com base no patriménio liquido
da classe, cabendo ao gestor, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor
interesse dos cotistas.
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Em caso de desenquadramento, caso a carteira de ativos permanecga desenquadrada por 10 (dez) dias
Uteis consecutivos, o gestor deve encaminhar a CVM um plano de acdo para o reenquadramento da

carteira.

6. Revisdo da Politica e Teste de Aderéncia

Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, ou extraordinariamente, se necessario, levando-
se em consideracdo (i) mudancas regulatdrias; e (ii) eventuais deficiéncias encontradas, dentre outras.
Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Area de Risco, por meio
de seu Comité de Risco, entender relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar

controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficicia das métricas e

procedimentos aqui previstos ou definidos pelo Comité de Risco.
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ANEXO | - METRICAS DE MONITORAMENTO

Este anexo tem como objetivo descrever as métricas para monitoramento do Risco de Mercado dos
Veiculos geridos pela Augme Capital.

Para cada grupo de ativos presente na carteira, utilizam-se diferentes fatores de risco relacionados a
cada indice, conforme tabela abaixo:

Risco indice
Inflacao IMA-B5
Curva prefixada IRF-M
Imobilidrio IFIX

indice de Bonds
Corporativos
BOND Brasileiros do Barclays

Estes indicadores podem ser capturados pelos seguintes cddigos da Bloomberg:
A.l. CHOQUE DIARIO E MAXIMO DRAWDOWN
Para o cdlculo do stress diario, observa-se as variagdes negativas do indice nos ultimos 3 anos, como

visto a seguir, e sobre a série é aplicada o percentil regressivo de 5% e 1% até o cendrio de stress
maximo, que é representado pela pior variacdo didria ocorrida nesse intervalo de tempo.

DataRef  IMA-B5  Série ajustada  Didrio

22/jan/24  9825.391 9,825.39 (0.0)%
19/jan/24  9829.739 9,829.74 -

18/jan/24  9823.09 9.823.09 -
17/jan/24  9820.76 9.820.76 (0.1)%
16/jan/24  9835.063 9.835.06 (0.5)%

15/jan/24  0882.237 0.882.24 (0.0)%
12/jan/24  9884.382 9.884.38 -

Chega-se no choque diario aplicado por:

Percentil .o,

Choquep;si0 = x 10000

Durationjgice

Para o cdlculo do stress MDD, observa-se a maxima variagdo negativa entre os nimeros do indice de

11
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21 dias durante os ultimos 3 anos, como visto a seguir, e sobre a série é aplicada o percentil regressivo
de 5% e 1% até o cendrio de stress maximo, que é representado pela variacdo minima ocorrida nesse
intervalo de tempo

DataRef  IMA-B5 Série ajustada MDD

22/jan/24  9009.596 9,009.60 (0.2)%
19/jan/24  9007.984 9.007.98 (0.2)%
18/jan/24  9007.867 9.007.87 (0.2)%
17/jan/24  9003.452 9.003.45 (0.1)%
16/jan/24  9009.485 9.009.49 (0.2)%
15/jan/24  9023.807 9.,023.81 -

12/jan/24  9018.258 9.018.26 -

Chega-se no choque MDD aplicado por:

Percentil

Ch{)q\le]\_{DD = — = 10000

Durationingice

Para os Bonds, IMA-B5 e IFRM os choques didrios dos indices sdo ajustados pela duration para
movimentos em “taxa”. Desta forma podem ser aplicados nos estresses das carteiras.

A.l. DVO1

Representa a variagdo no prego de um titulo em resposta a uma variagdo de 1 ponto base (0,01%) na
taxa utilizada para trazer os fluxos a valor presente, sendo calculado da maneira a seguir:

z = PU (up 1 bp) — PU
y = PU — PU (down 1 bp)

T+y

DV0l =

Tal que:
PU (up 1 bp) representa o preco unitario dado o aumento de 1 ponto base na taxa de desconto.
PU (down 1 bp) consiste no precgo unitdrio dado a redugdo de 1 ponto base na taxa de desconto.

Da mesma forma, calculamos para os derivativos, sendo que nesse caso, ao contrario do processo com

12
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ativos, eles apresentam sinais positivos.
A.l. VALUE AT RISK (VaR)

Por fim, as perdas maximas esperadas por Veiculos sdo calculadas de acordo com os diferentes
cenarios por:
Para os fatores de risco Bonds, Curva Prefixada e Cupom de Inflagdo

n
VaRpator = (Z(D\rmmog x Quantidade,iy,,) + Y (DV0lderivative; X Quantidadeerivasivo, )) % Choquep; i

i=1 j=1

ou

n m

\raR-letur = (Z(D‘rﬂlativo, X (Jllallt.idade“““)‘) + Z(D\fﬂldcri\'&ltivo

i=1 =1

;X Quantidaded‘__mmm,_] )) x Choqueynp

Para o fator de Risco de Fundos Imobiliarios:

n
VaRrator = ( E (PUativo;, x Quantidade,,;.,,, )) x Choquepn, ;.

=1
ou

T

VaRrater = (Z{PUM;VU‘ * Quantidadeimm‘)) x Choqueynn

i=1
Onde:
n é o numero total de ativos do Veiculo.

m é o numero total de derivativos do Veiculo.

O VaR do Veiculo desconsidera a correlagdo entre os fatores e representa o somatério dos valores
individuais de cada fator.

VaRFrundo = VaRirrx + VaRsonp + VaRrrr—nr + VaRina-—Bs
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ANEXO Il - ORGANOGRAMA

COMITE EXECUTIVO
Composto pelo Diretor de Gestao, Diretor de Relagdes
Institucionais e pelo Diretor de Compliance/PLDFT.

COMITE DE RISCO
Composto pelo Diretor de Risco, Diretor de Gestao e
como ouvintes Diretor de Compliance/PLDFT e demais
Colaboradores das areas de Risco e Compliance

DIRETOR DE RISCO

AREA DE RISCO

Colaboradores responsaveis pelo auxilio ao Diretor de
Risco relativamente as atividades de controle de riscos.
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